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AVVISO AGLI ABBONATI 


Dal 6 ottobre vengono resi noti nelle ultime pagine della Gazzetta Ufficiale i canoni di abbona- 
mento per l’anno 2006. Contemporaneamente sono state spedite le offerte di rinnovo agli abbonati, 
complete di bollettini postali premarcati (di colore rosso) per la conferma dell’abbonamento stesso. 
Si pregano i signori abbonati di far uso di tali bollettini e di utilizzare invece quelli prestampati di colore 
nero solo per segnalare eventuali variazioni. 

Si rammenta che la campagna di abbonamento avrà termine il 29 gennaio 2006 e che la sospen- 
sione degli invii agli abbonati, che entro tale data non avranno corrisposto i relativi canoni, avrà effetto 
dal 26 febbraio 2006. 

Si pregano comunque gli abbonati che non intendano effettuare il rinnovo per il 2006 di darne 
comunicazione via fax al Settore Gestione Gazzetta Ufficiale (n. 06-8508-2520) ovvero al proprio fornitore. 


N. 201 


COMMISSIONE NAZIONALE 
PERLE SOCIETA E LA BORSA 


DELIBERAZIONE 29 novembre 2005. 


Modificazioni e integrazioni al regolamento di attuazione del decreto 
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina degli emit- 
tenti, adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive 
modifiche esintegrazioni. (Deliberazione n. 15232). 


DELIBERAZIONE 29 novembre 2005. 


Modificazioni e integrazioni al regolamento recante norme di attuazione 
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e del decreto legislativo 
24 giugno 1998, n. 213, in materia di mercati, adottato con delibera 
n. 11768 del 23 dicembre 1998 e successive modifiche e integrazioni. 
(Deliberazione n. 15233). 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


SOMMARIO 


COMMISSIONE NAZIONALE 
PER LE SOCIETA E LA BORSA 


DELIBERAZIONE 29 novembre 2005. — Modificazioni e integrazioni al regolamento 
di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina 
degli emittenti, adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifi- 
che e integrazioni. (Deliberazione n. 15232)........... fi Pag. 5 


DELIBERAZIONE 29 novembre 2005. — Modificazioni e integrazioni al regola- 
mento recante norme di attuazione del decretorlegislativo 24 febbraio 1998, n. 58, 
e del decreto legislativo 24 giugno 1998, n.213, in materia di mercati, adottato 
con delibera n. 11768 del 23 dicembre 1998 ‘e successive modifiche e integrazioni. 
(Deliberazione motto io » 144 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


DECRETI E DELIBERE DI ALTRE AUTORITÀ 


COMMISSIONE NAZIONALE 
PER LA SOCIETA E LA BORSA 


DELIBERAZIONE 29 novembre 2005. 


Modificazioni e integrazioni al regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la 
disciplina degli emittenti, adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifichee integrazioni. (Deliberazione 
n. 15232). 


LA COMMISSIONE NAZIONALE 
PER LE SOCIETA E LA BORSA 


Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216; 
Visto il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni; 


Visto l’art. 9 della legge n. 62 del 18 aprile 2005, recante: «Disposizioni per l'adempimento di obblighi deri- 
vanti dall’appartenenza dell’Italia alle Comunità europee. Legge comunitaria 2004»; 


Vista la direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 28 gennaio 2003 relativa all’abuso di 
informazioni privilegiate e alla manipolazione del mercato (abusi,d) mercato); 


Vista la direttiva 2003/71/CE del Parlamento europeo e dél/Consiglio del 4 novembre 2003, relativa al pro- 
spetto da pubblicare per l’offerta pubblica o l'ammissione allà negoziazione di strumenti finanziari; 


Vista la direttiva 2003/124/CE della Commissione del\22” dicembre 2003 recante modalità di esecuzione della 
Direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Corsiglio per quanto riguarda la definizione e la comunica- 
zione al pubblico delle informazioni privilegiate e la definizione di manipolazione del mercato; 


Vista la direttiva 2003/125/CE della Commissione del 22 dicembre 2003, recante modalità di esecuzione della 
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda la corretta presentazione delle 
raccomandazioni di investimento e la comunicazione al pubblico di conflitti di interesse; 


Vista la direttiva 2004/72/CE della Commissione del 29 aprile 2004, recante modalità di esecuzione della 
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeòse del Consiglio per quanto riguarda le prassi di mercato ammesse, 
la definizione di informazione privilegiata imrelazione agli strumenti derivati su merci, l’istituzione di un registro 
delle persone aventi accesso ad informazioni privilegiate, la notifica delle operazioni effettuate da persone che 
esercitano responsabilità di direzione e, là.ségnalazione di operazioni sospette; 


Visto il regolamento 2273/2003/CE della Commissione del 22 dicembre 2003, recante modalità di esecuzione 
della direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda la deroga per i programmi 
di riacquisto di azioni proprie e persle operazioni di stabilizzazione di strumenti finanziari; 


Visto il regolamento 809/2004/CE della Commissione del 29 aprile 2004, recante modalità di esecuzione 
della Direttiva 2003/71/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le informazioni contenute 
nei prospetti, il modello dei prospetti, l’inclusione delle informazioni mediante riferimento, la pubblicazione dei 
prospetti e la diffusione di@messaggi pubblicitari; 


Vista la delibera n©M971 del 14 maggio 1999, con la quale è stato adottato il regolamento concernente la 
disciplina degli emittenti, in attuazione del decreto legislativo n. 58 del 1998, come modificato con delibere 
n. 12475 del 6 aprile-2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, 
n. 13605 del 5 giugno 2002, n. 13616 del 12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 
2003, n. 14372 del23 dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004 e n. 14990 del 
14 aprile 2005; 


Ritenuta\la\necessità di modificare le disposizioni contenute nel regolamento sugli emittenti per adeguarle 
alla discipliNà Introdotta nell’ordinamento con il recepimento della normativa comunitaria in materia di abusi di 
mercato eco la normativa comunitaria relativa al prospetto; 


Ritenuta la necessità di prevedere un’entrata in vigore differita delle disposizioni relative a talune materie che 
coinvolgono aspetti organizzativi dei soggetti vigilati e della Borsa Italiana s.p.a., al fine di consentire l’adegua- 
mento o la creazione delle necessarie procedure; 


Considerate le osservazioni formulate dagli Enti ed Organismi consultati ai fini della predisposizione della 
presente normativa; 


RE: SI 
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Delibera: 


1. Il regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina degli 
emittenti, approvato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e modificato con delibere n. 12475sdel 6 aprile 
2000, n. 13086 del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130 del 22 maggio 2001, n. 13605’ del 5 giugno 
2002, n. 13616 del 12 giugno 2002, n. 13924 del 4 febbraio 2003, n. 14002 del 27 marzo 2003, n. 14372 del 
23 dicembre 2003, n. 14692 dell’11 agosto 2004, n. 14743 del 13 ottobre 2004 e n. 14990 del 14“aprile 2005, è modi- 
ficato ed integrato come segue: 


l’art. 1 è sostituito dal seguente: 


«Art. 1. 
Fonti normative 


1. Il presente regolamento è adottato ai sensi dell’articolo 2428, comma 3, del codice civile, dell’articolo 42, 
comma 3, dell’articolo 94, comma 3, dell’articolo 95, dell’articolo 97, comma 2, dell’articolo 98, comma 1, dell’arti- 
colo 100, dell’articolo 101, comma 2, dell’articolo 103, commi 4 e 5, dell’articolo 406, commi 3 e 5, dell’articolo 107, 
comma 2, dell’articolo 112, dell’articolo 113, dell’articolo 114, commi 1, 3, 547 8, 9 e 10, dell’articolo 115, dell’arti- 
colo 116, comma 1, dell’articolo 116-bîs, dell’articolo 120, comma 4, dell’articolo 122, comma 2, dell’articolo 127, 
dell’articolo 132, dell’articolo 133, dell’articolo 144, comma 1, dell’articolo 155, comma 3, dell’articolo 159, 
comma 8, dell’articolo 165, comma 2 e dell’articolo 183 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.»; 

nell’art. 2: 

al comma 1, dopo la lettera 4) sono inserite le seguenti lettere: 

«i) “Stato membro d’origine”’: 

1) per tutti gli emittenti comunitari di strumenti finanZiari che non sono menzionati nel successivo punto 
2), lo Stato membro della UE in cui l’emittente ha la sua sede sociale; 

2) per l’emissione di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale il cui valore nominale unitario è di 
almeno 1.000 euro e per l’emissione di strumenti finanziari\diversi dai titoli di capitale che conferiscono il diritto 
di acquisire titoli negoziabili o di ricevere un importo in coritanti mediante conversione o esercizio dei diritti che 
essi conferiscono, purché l’emittente degli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale non sia l’emittente degli 
strumenti finanziari sottostanti o un’entità appartenente al gruppo di quest’ultimo emittente, lo Stato membro 
della UE in cui l'emittente ha la sua sede sociale, o nel quale gli strumenti finanziari sono stati o sono destinati 
ad essere ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato o nel quale gli strumenti finanziari sono offerti 
al pubblico, a scelta dell’emittente, dell’offerente/o della persona che chiede l'ammissione, secondo il caso. 
Lo stesso regime è applicabile a strumenti finanziàri diversi dai titoli di capitale in una valuta diversa dall’euro, a 
condizione che il valore di una tale denominazione minima sia pressoché equivalente a 1.000 euro; 

3) per tutti gli emittenti di strumenti finanziari che non sono menzionati nel punto 2) aventi sede in un 
Paese terzo, lo Stato membro della UE nelguale gli strumenti finanziari sono destinati ad essere offerti al pubblico 
per la prima volta dopo la data di entrata în vigore della direttiva 2003/71/CE o nel quale è stata presentata la 
prima domanda di ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato a scelta dell’emittente, dell’offe- 
rente o della persona che chiede l'ammissione, secondo il caso, salvo scelta successiva da parte degli emittenti 
aventi sede in un Paese terzo qualora lo Stato membro d’origine non fosse stato determinato da una loro scelta; 

I) “Stato membro ospitant&’: lo Stato membro della UE in cui viene effettuata un’offerta al pubblico o 
viene richiesta l'ammissione all'anégoziazione, qualora sia diverso dallo Stato membro d’origine; 

m) “titoli di capitale%:le azioni e altri valori negoziabili equivalenti ad azioni di società nonché qualsiasi 
altro tipo di strumento finanziario negoziabile che attribuisca il diritto di acquisire i summenzionati strumenti 
mediante conversione o esércizio di diritti che essi conferiscono, purché i titoli di quest’ultimo tipo siano emessi 
dall’emittente delle azioftisottostanti o da un’entità appartenente al gruppo di detto emittente; 

n) “strumenti diversi dai titoli di capitale”: tutti gli strumenti finanziari che non sono di titoli di capitale; 

0) “mercatoregolamentato”: un mercato quale definito dall’articolo 1, punto 13, della direttiva 93/22/CEE.»; 

dopo il comma 1 è aggiunto il seguente: 

«2. Ai fini del presente regolamento, si applicano le definizioni contenute nel regolamento n. 809/2004/CE.»; 


nell’art. 3.la lettera d) è abrogata; 
l’art/$ &sostituito dal seguente: 


«Art. 5. 
Contenuto del prospetto 


1. Il prospetto informativo relativo a strumenti finanziari diversi dalle quote o azioni di OICR aperti è redatto 
in conformità delle previsioni del regolamento n. 809/2004/CE. Se l’offerta è svolta unicamente in Italia, quale 
Stato membro d’origine, il prospetto è redatto in lingua italiana. 


AG 
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2. Le indicazioni relative al prezzo ed alla quantità dei prodotti finanziari, se non conosciute al momento della 
pubblicazione del prospetto informativo, possono essere inserite in avvisi integrativi pubblicati ai sensidel succes- 
sivo articolo 9. In tal caso il prospetto dovrà indicare i criteri o le condizioni in base ai quali il prezzo.elta quantità 
dei prodotti finanziari saranno determinati o, nel caso del prezzo, il prezzo massimo. 

3. Il prospetto contiene anche una nota di sintesi, redatta in linguaggio non tecnico e in conformità dell’arti- 
colo 24 del Regolamento n. 809/2004/CE. La nota di sintesi riporta brevemente i rischi e le caratteristiche essen- 
ziali connessi all’emittente, agli eventuali garanti e agli strumenti finanziari, nella lingua in cuiNl prospetto è stato 
in origine redatto e contiene un’avvertenza secondo cui: 

a) va letta come un’introduzione al prospetto; 


b) qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basarsi sùll’esame da parte dell’inve- 
stitore del prospetto completo; 

c) qualora sia proposta un’azione dinanzi all’autorità giudiziaria in merito,ale informazioni contenute nel 
prospetto, l’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima del- 
l’inizio del procedimento e, 

d) la responsabilità civile incombe sulle persone che hanno redatto la nota di sintesi, ed eventualmente la 
sua traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa%@ incoerente se letta congiuntamente 
alle altri parti del prospetto. 

4. Il responsabile del collocamento attesta, mediante dichiarazione allegata alla comunicazione, che il pro- 
spetto informativo è redatto secondo gli schemi allegati al regolamento n 809/2004/CE e contiene le informazioni 
rilevanti ai fini della sua predisposizione di cui sia venuto a conoscenza nel corso delle verifiche effettuate. L’emit- 
tente o l’offerente e gli altri soggetti responsabili del prospetto sottoscrivono la dichiarazione di responsabilità pre- 
vista dagli schemi allegati a detto regolamento da riprodursi in apposito allegato alla comunicazione. 

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto delle finalità indicate dall’articolo 94, comma 2, del Testo unico e dalla 
disciplina comunitaria, la Consob può escludere, su richiestaidei soggetti indicati nell’articolo 4, la pubblicazione 
di alcune delle informazioni previste negli schemi di prospetto. 

6. Qualora, eccezionalmente e sempreché non sia arrecato pregiudizio alle finalità di cui al comma prece- 
dente, determinate informazioni prescritte dagli schemi(drprospetto non siano adeguate all’ambito di attività del- 
l’emittente o alla sua forma giuridica o agli strumenti finanziari oggetto del prospetto, il prospetto dovrà contenere 
informazioni equivalenti, ove disponibili. 

7. Se la sollecitazione ha ad oggetto prodotti finanziari per i quali non sono previsti appositi schemi, la Con- 
sob stabilisce, su richiesta dell’offerente, il contenuto del prospetto.»; 


l’art. 6 è sostituito dal seguente: 


«Art. 6. 
Formato del prospetto 


1. L’emittente o l’offerente può Tedigere il prospetto nella forma di un unico documento o di documenti 
distinti. Nel prospetto composto di deeumenti distinti, le informazioni richieste sono suddivise in un documento 
di registrazione, una nota informativa sugli strumenti finanziari e una nota di sintesi. 

2. L’emittente che abbia giàfatto approvare dalla Consob il documento di registrazione è tenuto a redigere 
solo la nota informativa sugli strumenti finanziari e la nota di sintesi quando 1 titoli vengono offerti al pubblico. 
In tal caso, la nota informativa,sugli strumenti finanziari fornisce le informazioni che sarebbero di norma conte- 
nute nel documento di registrazione qualora sia intervenuto un cambiamento rilevante o uno sviluppo recente, 
che possano influire sullé valutazioni degli investitori, successivamente all’approvazione del più recente docu- 
mento aggiornato di registrazione o di un qualsiasi supplemento come previsto nell’articolo 11. La nota informa- 
tiva sugli strumenti finanziari e la nota di sintesi sono soggette a separata approvazione. 

3. Se l’emittenteha solamente trasmesso un documento di registrazione senza richiederne l’approvazione, l’in- 
tera documentazioheycompresa l’informazione aggiornata, è assoggettata ad approvazione.»; 


dopo l’art. 6 è inserito il seguente: 


«Art. 6-bis. 
Prospetto di base 


1.(Per gli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale, compresi tutti i tipi di warrant, emessi nel quadro di 
un programma di offerta, o emessi in modo continuo o ripetuto da enti creditizi, in presenza delle condizioni pre- 
viste dalla disciplina comunitaria, il prospetto può consistere, a scelta dell'emittente o dell’offerente, in un pro- 
spetto di base contenente tutte le informazioni rilevanti concernenti l’emittente e gli strumenti finanziari offerti 
al pubblico. 


AE 
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2. Se le condizioni definitive dell’offerta non sono incluse nel prospetto di base né in un supplemento, esse 
sono comunicate agli investitori e trasmesse all’autorità competente in occasione di ciascuna sollecitàzione non 
appena disponibili e, se possibile, prima dell’inizio dell’offerta. Si applica l’articolo 5, comma 2. 


3. Le informazioni fornite nel prospetto di base sono integrate, se necessario, a norma dell’articolo 11, con 
informazioni aggiornate sull’emittente e sugli strumenti finanziari da offrire al pubblico.»; 


l’art. 7 è sostituito dal seguente: 


«Art. 7. 


Istruttoria della Consob 


1. Quando la sollecitazione riguarda prodotti finanziari non quotati e non diffusi, l’autorizzazione prevista 
nell’articolo 94, comma 3, del Testo unico è rilasciata entro venti giorni lavorativi dalla data della comunicazione 
di cui al comma 1 della medesima disposizione. 


2. Il termine previsto nel comma precedente è di dieci giorni lavorativi nelcaso in cui la sollecitazione riguardi 
strumenti finanziari non quotati e non diffusi emessi da un emittente avénte strumenti finanziari ammessi alle 
negoziazioni in un mercato regolamentato o che ha offerto strumenti finanziari al pubblico. 


3. La comunicazione prende data dal giorno in cui la stessa perviene alla Consob. Se la comunicazione è 
incompleta, la Consob ne informa l’emittente e l’offerente, a seconda del caso, entro dieci giorni lavorativi e la 
comunicazione prende data dal giorno in cui pervengono alla Consob i documenti ovvero gli elementi mancanti. 


4. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, che siano necessarie informazioni supplementari, essa ne dà 
comunicazione all’emittente o all’offerente entro venti giorni lavorativi dalla comunicazione nel caso previsto al 
comma 1, o entro dieci giorni lavorativi dalla comunicazione nél/caso previsto al comma 2. I termini previsti dai 
commi l e 2 iniziano a decorrere dal giorno in cui pervengonò alla Consob tali informazioni. 


5. I documenti, gli elementi mancanti ovvero le informazioni supplementari devono essere inoltrati alla Con- 
sob entro trenta giorni lavorativi dalla data in cui l’émittente o l’offerente è informato della incompletezza. 


6. Quando la sollecitazione riguarda quote o azioni, di OICR aperti e quote di fondi chiusi si applicano, rispet- 
tivamente, gli articoli 22-bis e 25-bis.»; 


l’art. 8 è sostituito dal seguente: 


«Art. 8. 


Pubblicazione del prospetto informativo 


1. Prima dell’inizio del periodo di«adesione il prospetto è reso pubblico mediante deposito presso la Consob 
dell’originale e di una copia riprodottà su supporto informatico nonché messo a disposizione del pubblico alterna- 
tivamente: 


a) mediante inserimento iano o più giornali a diffusione nazionale o a larga diffusione; 


b) in forma stampata e*gratuitamente, nella sede legale dell’emittente e presso gli uffici degli intermediari 
incaricati del collocamento o dei soggetti che operano per conto di questi ultimi; 


c) in forma elettronicà nel sito web dell’emittente e, ove applicabile, nel sito degli intermediari incaricati 
del collocamento. In tal casol’emittente, l'offerente e gli intermediari incaricati del collocamento o i soggetti che 
operano per conto di questi ultimi consegnano gratuitamente a chi ne faccia richiesta una copia del prospetto in 
forma stampata. 


2. Ove la sollecitazione sia svolta in Italia, quale Stato nel membro d’origine, non più tardi del giorno lavora- 
tivo successivo alla pubblicazione del prospetto, è altresì pubblicato un avviso che indichi in che modo il prospetto 
è stato reso disponibile e dove può essere ottenuto dal pubblico. Tale avviso contiene le informazioni indicate nel 
regolamento n*$09/2004/CE. Copia dell’avviso è trasmessa alla Consob, contestualmente alla pubblicazione, 
unitamente ad.una riproduzione del medesimo su supporto informatico. 


3. Qualora il prospetto sia composto da più documenti o contenga informazioni incluse mediante riferimento, 
i documenti)e le informazioni che lo compongono possono essere pubblicati e diffusi separatamente, a condizione 
che i documenti in questione siano messi gratuitamente a disposizione del pubblico secondo le modalità fissate al 
comma Ciascun documento deve indicare dove si possono ottenere gli altri documenti che compongono il pro- 
spetto completo. 


4. Le pubblicazioni previste dal presente articolo sono effettuate nel rispetto di quanto previsto dal regola- 
mento 809/2004/CE.»; 


shops: 
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l’art. 9 è sostituito dal seguente: 


«Art. 9. 


Pubblicazione degli avvisi integrativi 


1. Le indicazioni relative al prezzo stabilito per la sollecitazione ed al quantitativo definitivo della stessa, ove 
non inserite nel prospetto, sono pubblicate, mediante l’avviso integrativo previsto dall’articolo 5, comma 2, non 
appena tali elementi sono determinati. 


2. L’avviso integrativo è pubblicato con le stesse modalità utilizzate per il prospetto informativo. 
3. Contestualmente alla pubblicazione copia dell’avviso, unitamente ad una riproduzione dello stesso su sup- 
porto informatico, è trasmessa alla Consob.»; 


l’art. 9-bis è sostituito dal seguente: 


«Art. 9-bis. 
Validità del prospetto, del prospetto di base e del documento di registrazione 


1. Il prospetto è valido per dodici mesi a decorrere dalla pubblicazione, purché venga integrato con i supple- 
menti eventualmente prescritti ai sensi dell’articolo 11. 


2. Nel caso di un programma di emissione, il prospetto di baseè valido per un periodo fino a dodici mesi. 


3. Per gli strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale emessi da enti creditizi previsti dall’articolo 6-bis, 
comma 1, il prospetto di base è valido fino a quando gli stessi noi sono più emessi in modo continuo o ripetuto. 


4. Il documento di registrazione di cui all’articolo 6, comma $#.previamente trasmesso è valido per un periodo 
fino a dodici mesi, purché eventualmente aggiornato ai sensi dell’articolo 11. Tale documento, unitamente alla 
nota informativa sugli strumenti finanziari, eventualmente aggiornata ai sensi dell’articolo 11, e alla nota di sintesi 
sono considerati come un prospetto valido.»; 


l’art. 10 è sostituito dal seguente: 


«Att. 10. 


Validità comunitaria dell’autorizzazione alla pubblicazione del prospetto 


1. Il prospetto nonché gli eventuali supplémernti la cui pubblicazione sia stata autorizzata dalla Consob in 
applicazione del presente Titolo sono validivaisfini dell’offerta al pubblico negli altri Stati membri della UE. 

2. Se la sollecitazione non ha luogo nekterritorio dello Stato, la Consob rilascia l'autorizzazione prevista dal- 
l’articolo 94 del Testo unico soltanto se PItalia è lo Stato membro d'origine. Ai fini dell’istruttoria, il prospetto 
può essere redatto in una lingua comunemente utilizzata nel mondo della finanza internazionale. 

3. Su richiesta dell’emittente o dell'offerente, la Consob trasmette, entro tre giorni lavorativi successivi alla 
richiesta 0, se questa è presentata unitamente alla bozza di prospetto, entro un giorno lavorativo dal rilascio del- 
l’autorizzazione, alle autorità competenti degli Stati membri della UE in cui la sollecitazione è prevista i seguenti 
documenti: 

a) un certificato attestante che il prospetto è stato redatto conformemente alla direttiva n. 2003/71/CE; 

b) una copia di detto prospetto; 

c) ove richiesta, una tfaduzione della nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati membri ove la solleci- 
tazione è prevista. L'emittente, l’offerente ovvero le altre persone responsabili della redazione del prospetto si 
assumono la responsabilità di tale traduzione, ai sensi dell’articolo 5, comma 3. 

4. La procedura pTevista al comma 2 si applica ad ogni eventuale supplemento del prospetto. 

5. Nel certificato.previsto dal comma 3, lettera a) è fatta menzione dell’eventuale ricorrenza delle circostanze 
indicate dall’articélo 5, commi 5 e 6, nonché delle relative motivazioni.»; 


dopo l’art. 10 è inserito il seguente: 


«Art. 10-bis. 


Riconoscimento in Italia del prospetto di sollecitazione 
approvato dall'autorità competente di un altro Stato membro della UE 


1. Ove la sollecitazione sia prevista in Italia, quale Stato membro ospitante, il prospetto approvato dall’auto- 
rità dello Stato membro d’origine può essere pubblicato in Italia, purché la Consob riceva da detta autorità i docu- 
menti di cui all’articolo 10, comma 3. Alle medesime condizioni sono pubblicati in Italia gli eventuali supplementi 
al prospetto. 
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2.Il prospetto può essere redatto o in lingua italiana o in una lingua comunemente utilizzata nel mondo della 
finanza internazionale, a scelta dell’emittente o dell’offerente. In tale ultimo caso, la nota di sintesi.sarà tradotta 
in lingua italiana.»; 


l’art. 11 è sostituito dal seguente: 


«Art. 11. 
Supplemento al prospetto 


1. Ogni significativo fatto nuovo, errore materiale o inesattezza del prospetto infermativo che possa influire 
sulla valutazione dei prodotti finanziari oggetto della sollecitazione e che si verifichi o sia riscontrato tra il 
momento in cui è autorizzata la pubblicazione del prospetto e quello in cui è definitivamente chiusa la sollecita- 
zione forma oggetto di apposito supplemento al prospetto informativo. La pubblicazione del supplemento è auto- 
rizzata dalla Consob entro un massimo di sette giorni lavorativi. Il supplemento è-pubblicato utilizzando almeno 
le stesse modalità adottate per il prospetto. Anche la nota di sintesi e le sue eventuali traduzioni sono integrate, 
se necessario, per tener conto delle nuove informazioni incluse nel supplemento» 


2. Copia del supplemento pubblicato è trasmesso alla Consob unitamenterad una riproduzione dello stesso su 
supporto informatico.»; 


l’art. 13 è sostituito dal seguente: 


«Art. 13. 


Svolgimento della sollecitazione 


1. L’offerente ed il responsabile del collocamento curano ladistribuzione del prospetto informativo presso gli 
intermediari incaricati del collocamento. 


2. L’adesione alla sollecitazione è effettuata mediante4là sottoscrizione del modulo predisposto dall’offerente 
o con altre modalità equivalenti indicate nel prospetto. H-modulo contiene almeno gli elementi di identificazione 
dell’operazione e le seguenti informazioni riprodotte con carattere che ne consenta un’agevole lettura: 


a) l'avvertenza che l’aderente può ricevere gratuitamente copia del prospetto informativo; 
b) il richiamo all’eventuale paragrafo “fattori di rischio” contenuto nel prospetto informativo. 
3. La sollecitazione è revocabile nei casi previsti nel prospetto informativo. 


4. I criteri di riparto indicati nel prospetto‘informativo assicurano la parità di trattamento tra gli aderenti alla 
sollecitazione. Il riparto è effettuato dal responsabile del collocamento. 


5. Entro cinque giorni dalla conclusione del periodo di adesione il responsabile del collocamento o, in sua 
assenza, l’offerente pubblica, con le stesse modalità utilizzate per il prospetto informativo, un avviso contenente 
le informazioni indicate nell’Allegato TF. Copia di tale avviso è trasmessa contestualmente alla Consob, unita- 
mente ad una riproduzione dello stesso su supporto informatico e, in caso di sollecitazione avente ad oggetto stru- 
menti finanziari quotati o finalizzatàalla quotazione, alla società di gestione del mercato. 


6. Il responsabile del colloeamento o, in sua assenza, l’offerente, entro due mesi dalla pubblicazione dell’av- 
viso previsto nel comma 5, trasmette alla Consob le ulteriori informazioni indicate nell’Allegato 1F, unitamente 
ad una riproduzione delle stesse su supporto informatico.»; 


nell’art. 14: 
il comma 1 è sostituito dal seguente: 


«1. I soggetti indicati nell’articolo 95, comma 2, del Testo unico si attengono a principi di correttezza, traspa- 
renza e parità di trattamento dei destinatari della sollecitazione e si astengono dal diffondere notizie non coerenti 
con il prospetto informativo o idonee ad influenzare l'andamento delle adesioni.»; 


il commx3 è sostituito dal seguente: 


«3. L’afferente, l’emittente ed il responsabile del collocamento sono tenuti ad assicurare la coerenza tra le 
informazioni\contenute nel prospetto e quelle comunque fornite nel corso della sollecitazione e dell’eventuale col- 
locamento..presso investitori istituzionali, ivi comprese quelle desumibili dalle raccomandazioni, come definite 
dall’articolo 65, rese pubbliche dai soggetti indicati dall’articolo 95, comma 2, del Testo unico. Copia delle racco- 
mandazioni e dei documenti utilizzati per il collocamento presso investitori istituzionali è inviata alla Consob 
non appena tali documenti siano stati predisposti. Le informazioni materiali fornite ad investitori professionali o 
a particolari categorie di investitori sono incluse nel prospetto o in un supplemento al prospetto ai sensi dell’arti- 
colo 11.»; 
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l’art. 15 è sostituito dal seguente: 


«Art. 15. 


Operazioni di stabilizzazione degli strumenti finanziari 
oggetto della sollecitazione o ad essi collegati 


1. Ai fini della esenzione prevista dall’articolo 183, comma 1, lettera 5), del Testo unic0 per le operazioni di 
stabilizzazione e in applicazione del regolamento (CE) 2273/2003 della Commissione del*28 gennaio 2003, le 
comunicazioni al pubblico previste nel Capo III del medesimo regolamento sono contestualmente inoltrate dagli 
emittenti, dagli offerenti o dai soggetti che, agendo o no per loro conto, effettuano le operazioni di stabilizzazione, 
per il tramite di un soggetto congiuntamente incaricato, alla società di gestione del mercato, che le mette immedia- 
tamente a disposizione del pubblico, e ad almeno due agenzie di stampa; copia dellexcomunicazioni è trasmessa 
alla Consob. 

2.1 soggetti indicati al comma 1, durante il periodo in cui è in corso la stabilizzazione, effettuano le negozia- 
zioni volte a liquidare le posizioni risultanti dall’attività di stabilizzazione in Med tale da minimizzare l’impatto 
sul mercato, avendo riguardo alle condizioni in esso prevalenti. 

3. Fermo restando quanto previsto al comma 1, entro una settimana dalla fine del periodo di stabilizzazione 
di cui all’articolo 8 del regolamento (CE) 2273/2003 i soggetti indicati al temma 1 comunicano al pubblico i dati 
complessivi delle operazioni di acquisto e vendita indicate nei commi 1 e-2..La comunicazione contiene le informa- 
zioni indicate nell’Allegato 1L ed è contestualmente inoltrata, per il tramite di un soggetto congiuntamente incari- 
cato, alla società di gestione del mercato che la mette immediataménte a disposizione del pubblico e ad almeno 
due agenzie di stampa; copia della comunicazione è trasmessa alla Gonsob. Quando la stabilizzazione è effettuata 
in conformità del regolamento (CE) 2273/2003, le predette informazioni sono comunicate congiuntamente a 
quelle previste dal comma 1.»; 

nell’art. 16, comma 1, le parole «commi 3 e 4» sono sostituite dalle parole «commi 5 e 6»; 
nell’art. 17 il comma 3 è sostituito dal seguente: 


«3. Successivamente alla pubblicazione con le modalità indicate nell’articolo 8 del documento di registrazione 
previsto dall’articolo 6, è consentito diffondere annunci pubblicitari connessi alla sollecitazione, purché riferiti alle 
sole caratteristiche dell'emittente o dei prodotti finanziari oggetto di sollecitazione già rese pubbliche.»; 

nell’art. 20 dopo il comma 1 è aggiunto il seguente: 

«2. L’articolo 9-bis, comma 1, non si applica‘al prospetto informativo relativo alla sollecitazione delle quote o 

azioni degli OICR di tipo aperto.»; 


l’art. 21 è sostituito dal seguente: 


«Art. 21. 
Pubblicazione del prospetto informativo 


1. Il prospetto informativo riguardante le sollecitazioni di quote o azioni di OICR è pubblicato ai sensi dell’ar- 
ticolo 8, comma 1, entro il giorno-precedente l’inizio del periodo di adesione. In occasione della pubblicazione, 
l’offerente comunica alla ConsobAlà data di inizio del periodo di adesione e, ove prevista, la data di chiusura.»; 


nell’art. 22, comma 5, le parole «dell’articolo 13, comma 7» sono sostituite dalle parole «dell’articolo 13, 
comma 5»; 


nella Parte II, Titolo T, Capo II, Sezione II, prima dell’art. 23 è inserito il seguente: 


«Art. 22-bis. 
Istruttoria della Consob 


1. Quando la sollecitazione riguarda quote o azioni degli OICR di cui alla presente Sezione, l’autorizzazione 
prevista nell’artitolo 94, comma 3, del Testo unico è rilasciata entro quaranta giorni dalla data di ricezione della 
comunicaziofîe,. di cui all’articolo 4 del presente regolamento. 

2. Il tétmine previsto nel comma precedente è di venti giorni nel caso in cui sia già stato pubblicato un pro- 
spetto informativo secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B per OICR della medesima tipologia. 

3. (Nel caso la comunicazione sia incompleta, la Consob ne informa l’offerente entro sette giorni. I termini pre- 
visti nelcommi 1 e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, dei documenti ovvero delle informa- 
zioni mancanti. 

4.I documenti ovvero le informazioni mancanti devono essere trasmessi entro sessanta giorni dalla data in cui 
l’offerente è informato della incompletezza. 
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5. Nel caso si rendano necessarie informazioni supplementari, i termini previsti nei commi l e 2 sorto sospesi e 
riprendono a decorrere dalla data di ricezione, da parte della Consob, delle informazioni richieste.» 
nell’art. 23, comma 4, le parole «gli schemi 8, 9 e 19» sono sostituite dalle parole «gli schemi 1, 2 e 8»; 
nella Parte II, Titolo I, Capo II, Sezione IV, prima dell’art. 26 è inserito il seguente: 


«Art. 25-bis. 


Istruttoria della Consob 


1. Quando la sollecitazione riguarda quote di fondi di cui alla presente Sezione, l’àutorizzazione prevista nel- 
l’articolo 94, comma 3, del Testo unico è rilasciata entro venti giorni lavorativi dalla d'ata di ricezione della comu- 
nicazione di cui all’articolo 4 del presente regolamento. 


2. Il termine previsto nel comma precedente è di dieci giorni lavorativi nel caso in cui sia già stato pubblicato 
un prospetto informativo secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B per OICRdella medesima tipologia. 


3. Nel caso la comunicazione sia incompleta, la Consob ne informa l’offerente entro dieci giorni lavorativi. 
I termini previsti nei commi 1 e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte‘della Consob, dei documenti ovvero 
delle informazioni mancanti. 


4.I documenti ovvero le informazioni mancanti devono essere trasmessi entro trenta giorni lavorativi dalla 
data in cui l’offerente è informato della incompletezza. 


5. Nel caso si rendano necessarie informazioni supplementari, la Consob ne informa l'offerente entro dieci 
giorni lavorativi dalla comunicazione ovvero dall’ultima richiesta divinformazioni. I termini previsti nei commi 1 
e 2 decorrono dalla data di ricezione, da parte della Consob, dellenformazioni richieste.»; 


l’art. 26 è sostituito dal seguente: 


«Art. 26. 


Prospetto informativo 
1. Il prospetto informativo relativo alla sollecitazione delle quote dei fondi di cui alla presente Sezione si com- 
pone delle seguenti parti: 
a) Indice; 
b) Nota di sintesi; 
c) Fattori di rischio; 
d) Informazioni relative all’investimento. 


2. Il prospetto informativo e il modulo di sottoscrizione sono redatti secondo gli schemi 3, 4 e 5 di cui all’Alle- 
gato 1B. Tali schemi contengono infofmazioni equivalenti a quelle contenute negli schemi previsti dal Regola- 
mento n. 809/2004/CE. 


3. Se l’offerta è svolta unicamènte in Italia, quale Stato membro d'origine, il prospetto è redatto in lingua ita- 
liana.»; 


l’art. 27 è sostituito dal seguente: 


«Art. 27. 
Emissioni successive 
1. Nel caso in quis regolamento di gestione del fondo preveda più emissioni di quote, alle sollecitazioni suc- 
cessive alla prima*si applicano anche le disposizioni di cui ai commi seguenti. 


2. Per le nuove sollecitazioni di quote effettuate entro dodici mesi dalla pubblicazione dell’ultimo prospetto 
informativo e/odi quotazione, gli offerenti aggiornano il prospetto mediante pubblicazione: 


a) diun'supplemento alle condizioni indicate nell’articolo 11; 


b) di, un supplemento da allegare al prospetto entro il giorno precedente la diffusione del prospetto infor- 
mativoagerornato, nei casi indicati nell’Allegato 1G. 


3. Per le sollecitazioni effettuate successivamente ai dodici mesi, il prospetto informativo e/o di quotazione è 
soggetto a pubblicazione e contiene le informazioni già inserite nei supplementi di cui al comma 2. 


4. Le informazioni previste dall’articolo 13, commi 5 e 6, sono trasmesse alla Consob entro un mese dalla 
chiusura della sollecitazione.»; 
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l’art. 28 è sostituito dal seguente: 


«Art. 28. 


Contenuto ed aggiornamento del prospetto informativo 


1. Il prospetto informativo per la sollecitazione degli OICR aperti di cui alla presente>Sezione è redatto 
secondo gli schemi di cui all’articolo 23, comma 4. L’aggiornamento del prospetto informativo viene effettuato 
con le modalità previste all’articolo 23-bis. 


2. Fatta salva la disposizione di cui al comma successivo, il prospetto informativo»per la sollecitazione di 
OICR chiusi di cui alla presente Sezione è redatto secondo gli schemi di cui all’articolo*26. 


3. AI prospetto degli OICR chiusi approvato dall’autorità dello Stato membrod’origine ai sensi delle disposi- 
zioni comunitarie, si applica l’articolo 10-bis.»; 


l’art. 29 è sostituito dal seguente: 


«Art. 29. 
Disposizioni applicabili 


1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensione aperti si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni del 
Capo I e gli articoli 21 e 22, commi 1, 2 e 4, e 22-bis.»; 


nell’art. 30, comma 1, le parole «schema 13» sono sostituite-dalle parole «schema 6»; 
l’art. 32 è abrogato; 
l’art. 33 è sostituito dal seguente: 


«Art.83. 
Casi di inapplicabilità 


1. Le disposizioni contenute nel Capo I del Titolo II della Parte IV del Testo unico e quelle del presente Titolo 
non si applicano alle sollecitazioni: 


a) rivolte ad un numero di soggetti infeftore a cento; 
b) di ammontare complessivo inferiofe.a 2.500.000 euro, da calcolarsi su un periodo di 12 mesi; 


c) aventi ad oggetto prodotti finanziari per un corrispettivo totale di almeno 50.000 euro per investitore e 
per ogni offerta separata; 


d) aventi ad oggetto prodotti finanziari di valore nominale unitario minimo di almeno 50.000 euro; 


e) aventi ad oggetto prodotti finanziari emessi, al fine di procurarsi i mezzi necessari al raggiungimento dei 
propri scopi non lucrativi, da associazioni aventi personalità giuridica o da enti non aventi scopo di lucro, ricono- 
sciuti da uno Stato membro; 


f) aventi ad oggetto azioni/emesse in sostituzione di azioni della stessa classe già emesse, se l'emissione di 
queste nuove azioni non comporta un aumento del capitale emesso; 


g) aventi ad oggetto prodotti finanziari offerti in occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica di 
scambio, a condizione che sà disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorità compe- 
tente equivalenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria; 


h) aventi ad oggétto prodotti finanziari offerti, assegnati o da assegnare in occasione di una fusione, a con- 
dizione che sia disponibile un documento contenente informazioni considerate dall’autorità competente equiva- 
lenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria; 


i) aventi ad oggetto azioni offerte, assegnate o da assegnare gratuitamente agli azionisti esistenti e divi- 
dendi versati,sotto forma di azioni della stessa classe di quelle per le quali vengono pagati tali dividendi, a condi- 
zione che sia,reso disponibile un documento contenente informazioni sul numero e sulla natura delle azioni, sui 
motivi e suldettagli dell’offerta; 


})\aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad amministratori o ex ammini- 
stratori.o dipendenti o ex dipendenti da parte dell’emittente che abbia strumenti finanziari già ammessi alla nego- 
ziazione in un mercato regolamentato o da parte dell’impresa controllante, di un’impresa controllata, collegata o 
sottoposta a comune controllo, a condizione che detti strumenti finanziari siano della stessa classe di quelli già 
ammessi alla negoziazione nello stesso mercato e che sia reso disponibile un documento contenente informazioni 
sul numero e sulla natura degli strumenti finanziari, sui motivi e sui dettagli dell’offerta. 
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2. Alle sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanziari quotati offerti in opzione ai soci di emittenti con 
azioni o obbligazioni convertibili quotate non si applica l’articolo 13, comma 6. Alle sollecitazioni>aventi ad 
oggetto strumenti finanziari offerti in opzione ai soci di emittenti con azioni o obbligazioni convertibili diffuse 
non si applica l’articolo 13, commi 5 e 6. 


3. Alle sollecitazioni rivolte ad amministratori o ex amministratori, ai dipendenti o ex dipendenti di una 
società non avente strumenti finanziari ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, o da un’impresa 
controllata, collegata o sottoposta a comune controllo non si applica l’articolo 13, commi 5 e(6. Entro trenta giorni 
dalla conclusione della sollecitazione l’emittente comunica alla Consob il numero degli assegnatari e il quantita- 
tivo assegnato e le trasmette copia di tale comunicazione riprodotta anche su supporto informatico»; 

nell’art. 37, comma 5, le parole «comma 3» sono sostituite dalle parole «comma 4»; 
nell’art. 41, comma 6, le parole «commi 3 e 4» sono sostituite dalle parole «commi 5 e ©; 


l’art. 52 è sostituito dal seguente: 


«Art. 52. 


Domanda di autorizzazione alla pubblicazione del.prospetto 


1. L’emittente o la persona che chiede l'ammissione alle negoziazioni su un mercato regolamentato trasmette 
alla Consob domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto, sottoscritta dal legale rappresentante e 
corredata del prospetto medesimo e degli altri documenti indicati nell'Allegato 1I.); 


L’art. 53 è sostituito dal seguente: 


«Art. 53. 


Contenuto del prospetto 
1. Il prospetto di quotazione è redatto in conformità alle previsioni del regolamento n. 809/2004/CE ed agli 
schemi al medesimo allegati. 
2. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 5, 6, 6-bîs, 9 e 9-bis.»; 


l’art. 54 è sostituito dal seguente: 


«Art. 54. 


Docwmento di informazione annuale 


1. Gli emittenti i cui strumenti finanZiari sono ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato pre- 
sentano almeno annualmente un documento che contiene o fa riferimento a tutte le informazioni che essi hanno 
pubblicato o reso disponibili al pubblico nei precedenti dodici mesi in uno o più Stati membri o in Paesi terzi in 
conformità degli obblighi ad essi imposti dalle disposizioni legislative e regolamentari comunitarie e nazionali 
relative alla regolamentazione degli=strumenti finanziari, degli emittenti di strumenti finanziari e dei mercati di 
strumenti finanziari. 


2. Nel caso in cui il documetito di cui al comma 1 faccia riferimento alle informazioni già pubblicate o rese 
disponibili al pubblico nei precedenti dodici mesi, esso indica la natura, la data di pubblicazione e dove è possibile 
ottenere tali informazioni; 


3. Il documento è dépositato presso la Consob dopo la pubblicazione del bilancio di esercizio. 


4. L'obbligo di cuivabcomma 1 non si applica agli emittenti di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale 
il cui valore nominate unitario è di almeno 50.000 euro. 


5. Il deposito‘ la'pubblicazione del documento di informazione annuale sono effettuati nel rispetto delle pre- 
visioni del regolamento n. 809/2004/CE.»; 


l’art. 55 è,sostituito dal seguente: 


«Art. 55. 


Istruttoria della Consob 


1. Alla domanda di autorizzazione a pubblicare il prospetto di quotazione si applica l’articolo 7. 


2.I termini di cui all’articolo 7, commi 1 e 2 decorrono dal giorno in cui perviene alla Consob il provvedi- 
mento di ammissione a quotazione della società di gestione del mercato.»; 


14 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


l’art. 56 è sostituito dal seguente: 


«Art. 56. 


Pubblicazione e aggiornamento del prospetto 


«1. Prima dell’inizio delle negoziazioni o, nel caso di un’offerta al pubblico di azionixche devono essere 
ammesse alla negoziazione, sei giorni lavorativi prima della chiusura dell’offerta, il prospetto è reso pubblico 
mediante deposito presso la Consob dell’originale e di una copia riprodotta su supporto informatico nonché messo 
a disposizione del pubblico alternativamente: 


a) mediante inserimento in uno o più giornali a diffusione nazionale o a larga diffusione; 


b) in forma stampata e gratuitamente, nella sede del mercato in cui gli strumenti finanziari sono ammessi 
alla negoziazione o nella sede legale dell’emittente e presso gli uffici degli intermediarttincaricati del collocamento, 
compresi i soggetti che operano per conto di questi ultimi; 


c) in forma elettronica nel sito web dell’emittente e nel sito degli interMediari che provvedono al colloca- 
mento degli strumenti finanziari, compresi gli organismi incaricati del servizio finanziario; 

d) in forma elettronica nel sito web del mercato regolamentato in curerichiesta l'ammissione alla negozia- 
zione. 


2. Si applica, ove compatibile, l’articolo 8, commi 2, 3 e 4. 


3. Ogni significativo fatto nuovo, errore materiale o inesattezza del prospetto che possa influire sulla valuta- 
zione dei prodotti finanziari oggetto della domanda di quotazione eche si verifichi o sia riscontrato tra il momento 
in cui è autorizzata la pubblicazione del prospetto e la data di inizio delle negoziazioni forma oggetto di apposito 
supplemento al prospetto. Si applica l’articolo 11.»; 


l’art. 57 è sostituito dal seguente: 


«Art: 57. 
Esenzione dall'obbligo dipubblicare un prospetto 


1. L'obbligo di pubblicare un prospetto non si applica all’ammissione alla negoziazione in un mercato regola- 
mentato degli strumenti finanziari di seguito indicati: 


a) azioni che rappresentino, in un periodo di dodici mesi, meno del 10% del numero delle azioni della 
stessa classe già ammesse alla negoziazione nello,Stesso mercato regolamentato; 


b) azioni emesse in sostituzione disazioni della stessa classe già ammesse alla negoziazione nello stesso 
mercato regolamentato, se l'emissione disguèste nuove azioni non comporta un aumento del capitale emesso; 


c) strumenti finanziari offerti in'occasione di un’acquisizione mediante offerta pubblica di scambio, a con- 
dizione che sia disponibile un documerìite' contenente informazioni considerate dall’autorità competente equiva- 
lenti a quelle del prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria; 


d) strumenti finanziari offerti, assegnati o da assegnare in occasione di una fusione, a condizione che sia 
disponibile un documento contenefite informazioni considerate dall’autorità competente equivalenti a quelle del 
prospetto, tenendo conto dei requisiti della normativa comunitaria; 


e) azioni offerte, assegnate o da assegnare gratuitamente agli azionisti esistenti e dividendi versati sotto 
forma di azioni della stessaclàsse di quelle per le quali vengono pagati tali dividendi, a condizione che dette azioni 
siano della stessa classe delle azioni già ammesse alla negoziazione nello stesso mercato regolamentato e che sia 
reso disponibile un documento contenente informazioni sul numero e sulla natura delle azioni, sui motivi e sui det- 
tagli dell’offerta; 


f) strumenti(finanziari offerti, assegnati o da assegnare ad amministratori o ex amministratori o dipen- 
denti o ex dipendentivda parte dell’emittente che abbia strumenti finanziari già ammessi alla negoziazione in un 
mercato regolamentato o da parte dell’impresa controllante, di un’impresa controllata, collegata o sottoposta a 
comune controllo; a condizione che detti strumenti finanziari siano della stessa classe degli strumenti finanziari 
già ammessi Allamegoziazione nello stesso mercato regolamentato e che sia reso disponibile un documento conte- 
nente inforMazioni sul numero e sulla natura degli strumenti finanziari, sui motivi e sui dettagli dell’offerta; 


g) azioni derivanti dalla conversione o dallo scambio di altri strumenti finanziari o dall’esercizio di diritti 
conferitt da altri strumenti finanziari, a condizione che dette azioni siano della stessa classe delle azioni già 
ammessealla negoziazione nello stesso mercato regolamentato; 


h) strumenti finanziari già ammessi alla negoziazione in un altro mercato regolamentato a condizione che: 
i) tali strumenti finanziari o strumenti finanziari della stessa classe siano stati ammessi alla negozia- 
zione in tale altro mercato regolamentato da oltre 18 mesi; 
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ii) per gli strumenti finanziari ammessi per la prima volta alla negoziazione in un mercato regolamentato 
dopo la data di entrata in vigore della direttiva 2003/71/CE, l'ammissione alla negoziazione in tale altto mercato 
regolamentato sia stata associata ad un prospetto approvato messo a disposizione del pubblico Aa, norma della 
disciplina comunitaria; 

iii) ad eccezione dei casi in cui si applica il punto i), per gli strumenti finanziari ammessi per la prima 
volta alla quotazione dopo il 30 giugno 1983, il prospetto di quotazione sia stato approvato inebàse ai requisiti di 
cui alla direttiva 80/390/CEE o alla direttiva 2001/34/CE; 


iv) gli obblighi in materia di informazione e di ammissione alla negoziazione in tale altro mercato regola- 
mentato siano stati soddisfatti; 


v) la persona che chiede l'ammissione di uno strumento finanziario alla negoziazione in un mercato 
regolamentato in virtù della presente esenzione metta a disposizione del pubblico un:dotumento di sintesi in lin- 
gua italiana; 

vi) il documento di sintesi di cui al punto v) sia messo a disposizione del pubblico, secondo le modalità di 
cui all’articolo 56; 


vii) il contenuto del documento di sintesi sia conforme a quanto previsto dall’articolo 5, comma 3. Tale 
documento deve indicare inoltre dove può essere ottenuto il prospetto più recente e dove sono disponibili le infor- 
mazioni finanziarie pubblicate dall’emittente in conformità dei suoi obblighi in materia di informazione e di 
ammissione alla negoziazione.»; 


l’art. 58 è sostituito dal seguente: 


«Art. 58. 


Validità comunitaria dell’autorizzazione alla pubblicazione di umprospetto di quotazione da parte della Consob e 
riconoscimento in Italia del prospetto di quotazione approvato dall'autorità competente di un altro Stato membro della UE 


1. Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 10 e 10-bîs.»; 


nella Parte III, Titolo I, l’intestazione del Capo IKè modificata come segue: «Disposizioni particolari 
riguardanti quote di fondi chiusi, quote o azioni di OICR ‘aperti indicizzati»; 


nell’art. 60: 

nel comma 1 le parole «schemi 10, 11 e 12» sono sostituite dalle parole «schemi 3, 4 e 5»; 
nel comma 2 le parole «schema 19» sono sostituite dalle parole «schema 8»; 

dopo il comma 2 è inserito il seguente: 

«3. All’istruttoria relativa alla quotazione. degli OICR di cui al comma precedente si applica l’articolo 22-biîs.»; 
il comma 3 è rinumerato «comma 4» e le parole «schema 14» sono sostituite dalle parole «schema 7»; 
l’art. 61 è abrogato; 
l’art. 62 è abrogato; 
l’art. 63 è sostituito dal seguente; 


«Art. 63. 
Prospetto informativo 


1. Con la domanda prevista nell’articolo 52 può essere comunicato alla Consob, ai sensi dell’articolo 94, 
comma 1, del Testo unico<che si intende effettuare una sollecitazione relativa agli strumenti finanziari oggetto 
della domanda. In tal casò ilbprospetto predisposto ai sensi dell’articolo 53, se contiene le informazioni riguardanti 
la sollecitazione indicate nell'articolo 5, vale anche come prospetto informativo per la sollecitazione.»; 

il «Capo IV — Ammissione alle negoziazioni in assenza di domanda degli emittenti» è soppresso; 

l’art. 64-bis & abrogato; 

nell’art. 65xdopo il comma 1 sono aggiunti i seguenti commi: 

«2. Nella Sezione I del Capo II del presente Titolo si intendono per: 

a) “raccomandazione”: ricerche o altre informazioni, destinate ai canali di divulgazione o al pubblico, 
intese a raceomandare o a proporre, in maniera esplicita o implicita, una strategia di investimento in merito ad 
uno o a più Strumenti finanziari indicati all’articolo 180, comma 1, lettera a), del Testo unico o a emittenti di tali 
strumenti finanziari, ivi compresi pareri sul valore o sul prezzo presenti o futuri di tali strumenti; 

b) ‘ricerche o altre informazioni intese a raccomandare o a proporre una strategia di investimento”: 

- informazioni elaborate da un analista finanziario indipendente, da un’impresa di investimento, da un ente 
creditizio, da soggetti la cui principale attività consiste nell’elaborazione di raccomandazioni ovvero da loro dipen- 
denti o collaboratori, con cui, direttamente o indirettamente, viene formulata una particolare raccomandazione 
di investimento in merito ad uno strumento finanziario o ad un emittente strumenti finanziari; 


_ 16 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


- informazioni elaborate da soggetti diversi dai soggetti di cui al precedente alinea intese a raccomandare 
direttamente una particolare decisione di investimento in uno strumento finanziario; 

c) “valutazioni del merito di credito”: giudizi sul merito di credito degli strumenti finanziari indicati all’ar- 
ticolo 180, comma 1, lettera a), del Testo unico o di un emittente tali strumenti finanziari, destinati ai canali di 
divulgazione o al pubblico, prodotti utilizzando un sistema di classificazione predefinito; 

d) “soggetto pertinente”: persona fisica o giuridica che produce o diffonde raccomandazioni nell’esercizio 
della propria professione o attività; 

e) “persona giuridica collegata”: persona giuridica in rapporto di controllo, ovvero sottoposta a comune 
controllo, con il soggetto pertinente; 

f) “emittente”: l'emittente strumenti finanziari al quale direttamente o indirettamente una raccomanda- 
zione si riferisce; 

g) “canale di divulgazione”: un canale attraverso il quale le informazioni vengono, o è probabile che ven- 
gano, rese pubbliche; 

h) “informazioni che è probabile che vengano rese pubbliche”: informazioni a cui ha accesso un gran 
numero di persone. 

3. Ai fini della definizione contenuta nel precedente comma 2, lettera 4) non si considerano raccomandazioni 

i consigli di investimento per mezzo di raccomandazioni personalizzate, lequali è improbabile vengano rese pub- 
bliche, fornite dai soggetti abilitati ai clienti in merito ad una o a più operazioni aventi ad oggetto strumenti finan- 
ziari.)»; 

nella Parte III, Titolo II, Capo II, l’intestazione della Sezioné I è modificata come segue: «Informazione su 
eventi e circostanze rilevanti»; 

nella Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione I prima dell’art:*66 è inserito il seguente: 


«Art. 65-bis, 
Ambito di applicazione 


1. Gli articoli 66, 66-bis, 67 e 68 nonché le disposizieni che a tali articoli fanno rinvio non si applicano agli 
emittenti che non hanno richiesto o approvato l'ammissione dei loro strumenti finanziari alle negoziazioni nei 
mercati regolamentati italiani. 

2. Ai fini dell’applicazione degli articoli 66, 66-his, 67, 68, 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater, 69-quinquies, 69-sexies, 
69-septies, 69-octies, 69-novies e 69-decies nonchexdelle disposizioni che a tali articoli fanno rinvio, per emittenti 
strumenti finanziari si intendono anche i soggetti.che emettono strumenti finanziari per i quali sia stata presentata 
una richiesta di ammissione alle negoziazionisnei mercati regolamentati italiani. Per società di gestione e Sicav 
indicate dall’articolo 102, comma 1, si intendeno anche le società di gestione i cui fondi chiusi di pertinenza emet- 
tono strumenti finanziari, nonché le Sicav/ehe emettono strumenti finanziari, per i quali sia stata presentata una 
richiesta di ammissione alle negoziazioninei mercati regolamentati italiani.»; 


l’art. 66 è sostituito dal seguente: 


«Art. 66. 


Eventi e circostanze rilevanti 


1. Gli obblighi di comunicazione previsti dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico sono ottemperati 
quando, al verificarsi di ufticomplesso di circostanze o di un evento, sebbene non ancora formalizzati, il pubblico 
sia stato informato senza.indugio. 


2. Gli emittenti struménti finanziari e i soggetti che li controllano rendono pubbliche le informazioni previste 
dall’articolo 114, comma 1, del Testo unico mediante invio di un comunicato: 


a) alla società.di gestione del mercato che lo mette immediatamente a disposizione del pubblico; 
b) ad almeno due agenzie di stampa. 
3. Il comunieato è contestualmente trasmesso alla Consob. 


4. Ove ilteomunicato debba essere diffuso durante lo svolgimento delle contrattazioni, esso è trasmesso alla 
Consob e alla società di gestione del mercato almeno quindici minuti prima della sua diffusione. 


5. Gli emittenti strumenti finanziari pubblicano nel proprio sito internet, ove disponibile, il comunicato entro 
l’apertura del mercato del giorno successivo a quello della sua diffusione. Il comunicato rimane disponibile nel sito 
internetsper almeno due anni. 


6. I soggetti indicati al comma 2 assicurano che: 


a) ilcomunicato contenga gli elementi idonei a consentire una valutazione completa e corretta degli eventi 
e delle circostanze rappresentati nonché collegamenti e raffronti con il contenuto dei comunicati precedenti; 
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b) ogni modifica significativa delle informazioni privilegiate già rese note al pubblico vengala questo 
comunicata senza indugio con le modalità indicate ai commi 2, 3, 4 e 5; 

c) la comunicazione al pubblico di informazioni privilegiate e il marketing delle proprie attività non siano 
combinati tra loro in maniera che potrebbe essere fuorviante; 


d) la comunicazione al pubblico avvenga in maniera il più possibile sincronizzata presso.tutte le categorie 
di investitori e in tutti gli Stati membri in cui gli emittenti hanno richiesto o approvato l'ammissione alla negozia- 
zione dei loro strumenti finanziari in un mercato regolamentato. 


7. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalità previste dal presente articolo: 


a) delle proprie situazioni contabili destinate ad essere riportate nel bilancio di esercizio, nel bilancio con- 
solidato e nella relazione semestrale, nonché delle informazioni e delle situazioni contabili destinate ad essere 
riportate nelle relazioni trimestrali, quando tali situazioni vengano comunicate a soggetti esterni, salvo che i pre- 
detti soggetti siano tenuti ad un obbligo di riservatezza e la comunicazione sia effettuata in applicazione di obbli- 
ghi normativi, ovvero non appena abbiano acquisito un sufficiente grado di certezza; 


b) delle deliberazioni con le quali l'organo competente approva il progettodi bilancio, la proposta di distri- 
buzione del dividendo, il bilancio consolidato, la relazione semestrale e le relazioni trimestrali. 


8. Fermo restando quanto previsto dall’articolo 114, comma 4, del Testo unico, allorché in presenza di notizie 
diffuse tra il pubblico non ai sensi del presente articolo concernenti la situazione patrimoniale, economica o finan- 
ziaria degli emittenti strumenti finanziari, operazioni di finanza straordinaria relative a tali emittenti ovvero l’an- 
damento dei loro affari, il prezzo degli stessi strumenti vari, nel mereatò nel quale tali strumenti finanziari sono 
ammessi alle negoziazioni su domanda degli emittenti, in misura rilèvante rispetto all’ultimo prezzo del giorno 
precedente, gli emittenti stessi o i soggetti che li controllano, ovexvnteressati dalle predette notizie, pubblicano, 
senza indugio e con le modalità previste nei commi 2, 3, 4 e 5, un'comunicato con il quale informano circa la veri- 
dicità delle stesse notizie integrandone o correggendone ove necessario il contenuto, al fine di ripristinare condi- 
zioni di parità informativa.»; 


dopo l’art. 66 è inserito il seguente: 


«Art66-bis. 


Ritardo della comunicazione 


1. In applicazione dell’articolo 114, comma 3, del Testo unico 1 soggetti ivi indicati possono ritardare la comu- 
nicazione al pubblico delle informazioni privilegiate’ al fine di non pregiudicare i loro legittimi interessi. 


2. Sono circostanze rilevanti ai sensi del 60mma 1 quelle in cui la comunicazione al pubblico di informazioni 
privilegiate può compromettere la realizzazione di un’operazione da parte dell’emittente ovvero può, per ragioni 
inerenti alla non adeguata definizione degli‘eyenti o delle circostanze, dare luogo a non compiute valutazioni da 
parte del pubblico. Tra tali circostanze rientrano almeno le seguenti: 


a) le negoziazioni in corso, o gliielementi connessi, nel caso in cui la comunicazione al pubblico possa com- 
prometterne l’esito o il normale andamento. In particolare, nel caso in cui la solidità finanziaria dell’emittente sia 
minacciata da un grave e imminente peficolo, anche se non rientrante nell’ambito delle disposizioni applicabili in 
materia di insolvenza, la comunicazione al pubblico delle informazioni può essere rinviata per un periodo limitato 
di tempo, qualora essa rischi dimeompromettere gravemente gli interessi degli azionisti esistenti o potenziali, in 
quanto pregiudicherebbe la conelusione delle trattative miranti ad assicurare il risanamento finanziario a lungo 
termine dell’emittente; 


b) le decisioni adottato i contratti conclusi dall'organo amministrativo di un emittente la cui efficacia sia 
subordinata all'approvazione di un altro organo dell’emittente, diverso dall’assemblea, qualora la struttura dell’e- 
mittente preveda la sepàrazione tra i due organi, a condizione che la comunicazione al pubblico dell’informazione 
prima dell’approvazionè combinata con il simultaneo annuncio che l’approvazione è ancora in corso, possa com- 
promettere la corretta valutazione dell’informazione da parte del pubblico. 


3. I soggetti che ritardano la comunicazione al pubblico delle informazioni ai sensi dell’articolo 114, comma 3, 
del Testo unico devono controllare l’accesso alle informazioni stesse, al fine di assicurarne la riservatezza, 
mediante l’adozione di efficaci misure che consentano: 

a) dimpedire l’accesso a tali informazioni a persone diverse da quelle che ne hanno necessità per l’eserci- 
zio delle lote funzioni nell’ambito dell’emittente; 

b). di garantire che le persone che hanno accesso a tali informazioni riconoscano i doveri giuridici e regola- 
mentari che ne derivano e siano a conoscenza delle possibili sanzioni in caso di abuso o di diffusione non autoriz- 
zata delle informazioni; 

c) l’immediata comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate, qualora i medesimi soggetti non 
siano stati in grado di assicurarne la riservatezza, fatto salvo quanto disposto dall’articolo 114, comma 4, del Testo 
unico in relazione alla comunicazione a terzi sottoposti a obblighi di riservatezza. 
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4.I soggetti che ritardano la comunicazione al pubblico delle informazioni ai sensi dell’articolo 114+comma 3, 
del Testo unico ne danno senza indugio notizia alla Consob, indicando le connesse circostanze. 

5. La Consob, avuta notizia ai sensi del comma 4 ovvero in altro modo di un ritardo nella comunicazione al 
pubblico delle informazioni privilegiate, può richiedere ai soggetti interessati, valutando le circostanze dagli stessi 
rappresentate, di procedere senza indugio a tale comunicazione. In caso di inottemperanza la Consob può provve- 
dere direttamente a spese degli interessati.»; 


nell’art. 67, comma 1, lettera 5), le parole «articolo 66, comma 1» sono sostituite dalle parole «articolo 66, 
comma 2»; 

dopo l’art. 68 è inserita la seguente Sezione: «Sezione II — Raccomandazioni»; 

l’art. 69 è sostituito dal seguente: 


«Art. 69. 


Identità dei soggetti che producono le raccomandazîoni 


1. Le raccomandazioni riportano in modo chiaro e visibile l'identità del soggetto responsabile della loro pro- 
duzione, in particolare il nome e la funzione del soggetto che ha preparato l&raccomandazione e la denominazione 
della persona giuridica responsabile della sua produzione. Nel caso in cuiLil soggetto pertinente sia un soggetto 
abilitato, la raccomandazione riporta l’identità dell’autorità che ha rilasciato l’autorizzazione alla prestazione di 
servizi di investimento. Qualora il soggetto pertinente non sia un soggetto abilitato, ma sia sottoposto a norme di 
autoregolamentazione o a codici di condotta, tale soggetto include nella raccomandazione un rinvio chiaro e visi- 
bile ad apposito sito internet che consenta direttamente e facilmente la consultazione di tali norme o codici da 
parte del pubblico ovvero ad altra fonte dove le predette informazioni possano essere consultate con modalità 
equivalenti.»; 


Dopo l’art. 69 sono inseriti i seguenti: 


«Art. 69-bis. 


Disposizioni generali relative alla corretta presentazione delle raccomandazioni 


1. I soggetti pertinenti producono le raccomandazioni con diligenza assicurando in ogni caso che: 

a) i fatti vengano tenuti chiaramente distinti dalle interpretazioni, dalle valutazioni, dalle opinioni o da 
altri tipi di informazioni non fattuali; 

b) tutte le fonti siano attendibili ovverovchè, qualora vi siano dubbi sulla loro attendibilità, ciò venga chia- 
ramente indicato; 

c) tutte le proiezioni, tutte le previsioni e tutti gli obiettivi di prezzo siano chiaramente indicati come tali e 
che siano indicate le principali ipotesi elaborate nel formularli o nell’utilizzarli. 

2. Nel caso di raccomandazioni prodotte in forma non scritta i soggetti pertinenti adempiono alle disposizioni 
contenute nel comma 1 tenendo conto-delle specifiche esigenze di sintesi, immediatezza e comprensione da parte 
del pubblico connesse con tale modalità di diffusione. 

3. I soggetti pertinenti devono predisporre misure idonee a dimostrare, su richiesta della Consob, il carattere 
ragionevole di ogni raccomandazione. 


Art. 69-ter. 
Obblightiulteriori relativi alla corretta presentazione delle raccomandazioni 


1. In aggiunta alle disposizioni dell’articolo 69-bis, qualora il soggetto pertinente sia un analista finanziario 
indipendente, un soggetto abilitato, una persona giuridica collegata, un altro soggetto pertinente la cui attività 
principale consisteméella produzione di raccomandazioni, ovvero un loro dipendente o collaboratore, il soggetto 
pertinente è tenuto, ad assicurare almeno che nelle raccomandazioni: 

a) tutte le più importanti fonti di informazioni vengano indicate in maniera appropriata, ivi compreso l’e- 
mittente, assieme all’indicazione se la raccomandazione sia stata comunicata all’emittente e modificata a seguito 
di tale comunicazione prima della diffusione al pubblico; 

b) ogm elemento di base o ogni metodologia utilizzati per valutare uno strumento finanziario o un emit- 
tente struùménti finanziari o per fissare un obiettivo di prezzo di uno strumento finanziario venga riassunto in 
maniera adeguata; 

c) il significato di ogni raccomandazione formulata, quale “acquistare”, “vendere” o “mantenere”, che 
includa eventualmente anche l’orizzonte temporale dell’investimento al quale la raccomandazione si riferisce, 
venga adeguatamente spiegato e che ogni eventuale rischio, ivi compresa un’analisi di sensibilità delle pertinenti 
ipotesi, venga segnalato in maniera appropriata; 
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d) venga menzionata, se del caso, la prevista frequenza degli aggiornamenti della raccomandazione, non- 
ché ogni modifica di rilievo della politica di copertura precedentemente annunciata; 


e) vengano indicate in modo chiaro e visibile la data in cui la raccomandazione è stata diffusasper la prima 
volta, nonché la data e l’ora cui si riferiscono tutti i prezzi degli strumenti finanziari menzionati; 


f) nel caso in cui una raccomandazione differisca da una raccomandazione relativa allo>stesso strumento 
finanziario o allo stesso emittente emessa nel corso dei dodici mesi immediatamente precedenti la sua pubblica- 
zione, tale modifica e la data della precedente raccomandazione vengano indicate in modo chiaro e visibile. 


Art. 69-quater. 


Comunicazione al pubblico di interessi e di conflitti di interesse 


1. I soggetti pertinenti indicano nella raccomandazione tutti i rapporti e tutte”le circostanze che possono 
essere ragionevolmente ritenuti tali da comprometterne l’obiettività, con particolare riguardo al caso in cui i sog- 
getti pertinenti abbiano un rilevante interesse finanziario in uno o in più strumenti finanziari oggetto della racco- 
mandazione o un rilevante conflitto di interesse derivante da rapporti con l'emittente. Qualora il soggetto perti- 
nente sia una persona giuridica, le predette circostanze e rapporti si riferiséoho anche alle persone fisiche o giuri- 
diche che lavorano per il soggetto pertinente sulla base di un contrattadi lavoro o altro, quando tali ultime 
persone abbiano partecipato alla preparazione della raccomandazione. 


2. Qualora il soggetto pertinente sia una persona giuridica, le ififotmazioni da includere nella raccomanda- 
zione conformemente al comma 1 comprendono almeno: 


a) gli interessi o i conflitti di interesse del soggetto pertinente © delle persone giuridiche collegate che siano 
accessibili o che si possono ragionevolmente ritenere accessibilLaisoggetti che partecipano alla preparazione della 
raccomandazione; 


b) gli interessi o i conflitti di interesse del soggetto ‘pertinente o delle persone giuridiche collegate di cui 
siano a conoscenza 1 soggetti che, pur non avendo partecipato alla preparazione della raccomandazione, avevano 
accesso o di cui si possa ragionevolmente ritenere che'avessero accesso alla raccomandazione prima che essa 
venisse diffusa ai clienti o al pubblico. 


Art. 69-quinquies. 


Ulteriori obblighi relativi alla comunicazione al pubblico 
di interess®o di conflitti di interesse 


1. In aggiunta alle disposizioni dell’articol6 69-quater, le raccomandazioni, prodotte da un analista finanzia- 
rio indipendente, da un soggetto abilitato;da persone giuridiche collegate, o da altri soggetti la cui attività princi- 
pale consiste nella produzione di raccomandazioni, indicano in modo chiaro e visibile le seguenti informazioni 
relative agli interessi e ai conflitti di interesse: 


a) partecipazioni significative.esistenti tra il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate, da una 
parte, e l’emittente dall’altra. Le partecipazioni sono significative almeno quando: 


il soggetto pertinente ole persone giuridiche collegate detengono una quota di partecipazione nell’emit- 
tente superiore al 2% del totale del capitale azionario emesso; o 


l'emittente detiene Una quota di partecipazione nel soggetto pertinente o nelle persone giuridiche colle- 
gate superiore al 2% del totale del capitale azionario emesso; 


b) altri interesswfinanziari rilevanti detenuti dal soggetto pertinente, o dalle persone giuridiche collegate, 
in rapporto all’emittente; 


c) se del casoy una dichiarazione attestante che il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate ope- 
rano come market-maker o come fornitore di liquidità per gli strumenti finanziari dell’emittente; 


d) se del caso, una dichiarazione attestante che nei precedenti dodici mesi il soggetto pertinente o le per- 
sone giuridichécellegate hanno svolto funzioni di lead-manager o di co-lead-manager nell’ambito di un’offerta 
pubblica di strumenti finanziari dell’emittente; 


e) _s&del caso, una dichiarazione attestante che il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate sono 
parte di ùn qualsiasi altro accordo con l’emittente relativo alla prestazione di servizi di finanza aziendale, purché 
ciò nori comporti la comunicazione al pubblico di informazioni commerciali riservate e l'accordo sia stato in 
vigore nel corso dei precedenti dodici mesi o abbia dato luogo, nel corso dello stesso periodo, al pagamento o alla 
promessa di pagamento di un compenso; 


f) se del caso, una dichiarazione attestante che il soggetto pertinente o le persone giuridiche collegate sono 
parte di un accordo con l’emittente relativo alla produzione della raccomandazione; 
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g) nel caso in cui il soggetto pertinente sia un soggetto abilitato, la raccomandazione indica, ingrélazione 
alle persone fisiche o giuridiche che lavorano per tale soggetto sulla base di un contratto di lavoro o altròe qualora 
tali ultime persone abbiano partecipato alla preparazione della raccomandazione: 


se la remunerazione di tali persone sia legata ad operazioni di finanza aziendale effettuate dal soggetto 
pertinente o dalle persone giuridiche collegate; e 


il prezzo al quale le azioni sono state acquistate e la data dell’acquisto, nel caso in cuitali persone hanno 
ricevuto o acquistato le azioni dell’emittente prima di un’offerta pubblica di tali azioni. 


2.1 soggetti abilitati che producono raccomandazioni comunicano al pubblico: 

a) in termini generali, i meccanismi organizzativi e amministrativi, ivi comprese le barriere allo scambio di 
informazioni, posti in essere all’interno del soggetto abilitato per prevenire ed evitare conflitti di interesse in rap- 
porto alle raccomandazioni; 

99 (13 99 (13 


b) a scadenza trimestrale, la percentuale delle raccomandazioni “acquistarè”, “mantenere”, “vendere” 
ovvero espresse con termini equivalenti, nonché per ognuna di tali categorie la peteentuale degli emittenti ai quali 
i soggetti abilitati hanno fornito rilevanti servizi di finanza aziendale nel corso de? precedenti dodici mesi. 


3. La comunicazione al pubblico delle informazioni indicate al comma@X effettuata mediante pubblicazione 
su apposito sito internet che consenta una diretta e facile consultazione da\parte del pubblico ovvero altra fonte 
che consenta una consultazione con modalità equivalenti e con menzione Chiara e visibile nella raccomandazione 
di un rinvio a tale sito o fonte. 


Art. 69-sexies. 


Diffusione al pubblico di raccomandazioni prodotte da terzi 


1. I soggetti pertinenti che diffondono, sotto la propria réspohsabilità, una raccomandazione prodotta da un 
terzo, indicano in modo chiaro e visibile l'identità di detto soggetto pertinente. 


2. Qualora una raccomandazione prodotta da un terzo venga sostanzialmente modificata nell’ambito di 
un’informazione diffusa dal soggetto pertinente, detta (informazione indica chiaramente in modo dettagliato la 
modifica sostanziale. 


3. Quando la modifica sostanziale indicata al comma 2 consiste in un cambiamento di orientamento della rac- 
comandazione, il soggetto pertinente che diffonde la faccomandazione osserva, in relazione alla modifica sostan- 
ziale, gli obblighi imposti dagli articoli 69, 69-bis,.69;ter, 69-quater a carico del soggetto che produce la raccoman- 
dazione. 


4.I soggetti pertinenti che diffondono la$sintesi di una raccomandazione prodotta da un terzo assicurano che 
la sintesi sia chiara e non forviante e menzionano nella stessa sintesi il documento originario e il luogo in cui le 
informazioni pubbliche relative al documento originario possano essere direttamente e facilmente consultate. 


5. I soggetti pertinenti persone giurtdiche che direttamente o per il tramite di persone fisiche diffondono una 
raccomandazione sostanzialmente modificata adottano una procedura che prevede di indicare nell’informazione 
ai destinatari dove è possibile avere accesso all’identità del soggetto che ha prodotto la raccomandazione, alla rac- 
comandazione stessa e alla comunicazione degli interessi o dei conflitti di interesse del soggetto che ha prodotto 
la raccomandazione, a condizione he questi elementi siano pubblici. 

6. In aggiunta agli obblighîprevisti dai commi 1, 2, 3, 4 e 5, qualora il soggetto pertinente che diffonde le rac- 
comandazioni prodotte da un terzo sia un soggetto abilitato, una persona giuridica collegata, ovvero un loro 
dipendente o collaboratore; ilSoggetto pertinente: 

a) comunica al pubblico in modo chiaro e visibile nell’informazione diffusa il nome dell’autorità che ha 
rilasciato l’autorizzazione»alla prestazione di servizi di investimento; 

b) ottempera agli obblighi previsti dall’articolo 69-quinquies a carico del soggetto che ha prodotto la racco- 
mandazione qualora tale soggetto non l’abbia ancora diffusa al pubblico; 

c) ottempéra agli obblighi imposti dagli articoli 69, 69-bis, 69-ter, 69-quater e 69-quinquies qualora abbia 
modificato sostanzialmente la raccomandazione. 


Art. 69-septies. 


Modalità alternative di pubblicazione delle informazioni inerenti alle raccomandazioni 


1.(Nei casi in cui le informazioni richieste dalle disposizioni contenute negli articoli 69-fer, comma 1, lette- 
re a), b) e c), 69-quater, commi 1 e 2, e 69-quinquies, comma 1, siano sproporzionate rispetto alla lunghezza della 
raccomandazione diffusa, ovvero le informazioni richieste dalle disposizioni contenute negli articoli 69, comma 1, 
69-ter, comma 1, 69-quater, commi 1 e 2, e 69-quinquies, comma 1, siano sproporzionate nel caso di raccomanda- 
zioni prodotte nella forma non scritta, 1 soggetti pertinenti possono adempiere l’obbligo di pubblicazione delle 
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informazioni ivi previste indicando nella stessa raccomandazione un rinvio chiaro e visibile ad appositàsito inter- 
net che consenta direttamente e facilmente la consultazione delle stesse informazioni da parte del pubblico ovvero 
ad altra fonte dove le predette informazioni possano essere consultate con modalità equivalenti. 


2. Nei casi indicati al comma 1, le informazioni contenute nel sito internet o in altra apposita fonte devono 
essere tempestivamente aggiornate. Le informazioni devono essere mantenute a disposizione*del pubblico, con 
indicazione della data di riferimento e ordinate cronologicamente, per almeno tre anni. 


Art. 69-octies. 


Norme di autoregolamentazione dei giornalisti 


1. La Consob valuta preventivamente se le norme di autoregolamentazione/previste dall’articolo 114, 
comma 10, del Testo unico consentono di conseguire gli stessi effetti delle prescrizioni contenute nei precedenti 
articoli 69, 69-bis, 69-quater, 69-sexies e 69-septies. 


2. A tal fine, il Consiglio Nazionale degli Ordini dei Giornalisti trasmette.tàli norme alla Consob che, entro 
centoventi giorni dalla ricezione, delibera in merito alla sussistenza delle condizioni indicate nel comma prece- 
dente. 


3. In qualunque momento la Consob può proporre al Consiglio Nazionale degli Ordini dei Giornalisti inte- 
grazioni e modifiche alle norme indicate al comma 1. 


4. Le norme di autoregolamentazione e la delibera della Consob, sono pubblicate nella Gazzetta Ufficiale ed 
entrano in vigore il quindicesimo giorno successivo alla loro pubblicazione. 


5. I precedenti commi si applicano anche laddove il Consiglio Nazionale degli Ordini dei Giornalisti apporti 
modifiche alle proprie norme di autoregolamentazione. 


Art. 69-novies' 


Pubblicazione delle ràccomandazioni 


1. In relazione alle raccomandazioni in forma scritta, gli emittenti strumenti finanziari, i soggetti abilitati e le 
persone giuridiche in rapporto di controllo con essi osservano le seguenti modalità di pubblicazione: 


a) la distribuzione avviene secondo un ordiné, tempi e canali prestabiliti da parte dei predetti soggetti, il 
più possibile omogenei, nei confronti di soggettitchè appartengono a omogenee categorie di destinatari e tali da 
garantire l’attualità delle raccomandazioni; 


b) le raccomandazioni sono trasmesse, alla Consob contestualmente all’inizio della loro distribuzione. 


2. Fermo restando quanto previsto aLcomma precedente, i soggetti abilitati che svolgono attività di specialisti 
e/o sponsor, o ruoli equivalenti, previsti-dai regolamenti approvati dalle società di gestione dei mercati, ovvero 
di lead-manager o di co-lead-manager$nell’ambito di un’offerta pubblica di strumenti finanziari o di un colloca- 
mento eseguito esclusivamente con ifivestitori istituzionali, e le persone giuridiche in rapporto di controllo con 
essi, pubblicano le raccomandazioni 4aforma scritta, prodotte o diffuse nel periodo di svolgimento dell’incarico 
inerenti agli emittenti oggetto dei predetti incarichi, secondo una delle seguenti modalità: 


a) trasmissione alla società di gestione del mercato che le mette a disposizione del pubblico; ovvero 


b) messa a disposizione direttamente sul proprio sito internet, provvedendo al contestuale invio alla 
società di gestione del mercato di un avviso contenente la notizia della messa a disposizione e l’indirizzo internet 
dove la raccomandazione&consultabile. 


3. La pubblicazione delle raccomandazioni prevista al comma 2 è effettuata entro il giorno in cui inizia la loro 
distribuzione ovvero entro sessanta giorni a partire da tale giorno, qualora le raccomandazioni siano trasmesse a 
terzi sulla base di un-rapporto commerciale esistente o in via di instaurazione. 


4.I soggetti abilitati e le persone giuridiche in rapporto di controllo con essi indicati al comma 2 effettuano, a 
partire dall’inizio dello svolgimento dello specifico incarico, la pubblicazione, secondo le modalità e i tempi previ- 
sti, rispettivamente, dai commi 2 e 3, di tutte le raccomandazioni in forma scritta, il cui contenuto sia superiore 
alle 300 parole è la cui distribuzione sia iniziata nei tre mesi precedenti l’inizio dello svolgimento dell’incarico. 


5. Gli émittenti strumenti finanziari e le persone giuridiche in rapporto di controllo con essi diversi dai sog- 
getti abilitàti, che producono o diffondono raccomandazioni in forma scritta, inerenti allo stesso emittente stru- 
menti finanziari, o a tali strumenti, pubblicano tali raccomandazioni contestualmente all’inizio della loro distribu- 
zione, con le modalità indicate dall’articolo 66, commi 2 e 3. 

6. Qualora si verifichino congiuntamente le seguenti condizioni: 


a) presenza di notizie in merito ai contenuti di una raccomandazione attribuiti a uno dei soggetti indicati 
alcomma 1; 
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b) sensibile variazione del prezzo di mercato degli strumenti finanziari oggetto della raccomandazione 
rispetto all’ultimo prezzo del giorno precedente e/o del volume degli scambi di detti strumenti rispetto’a quello 
del giorno precedente; 

c) sia già iniziata la distribuzione della predetta raccomandazione, 

i soggetti indicati al comma |1, su richiesta della Consob, provvedono immediatamente alla pubblicazione della 
stessa raccomandazione secondo una delle modalità previste dal comma 2. 


7. La trasmissione delle raccomandazioni e l’invio dell’avviso alla società di gestione del mercato, previsti dal 
comma 2, avvengono secondo le modalità tecniche da essa specificate.»; 


dopo l’art. 69-novies è inserita la Sezione seguente: 


«Sezione III 
Valutazioni del merito di credito 


Art. 69-decies. 


Corretta presentazione delle valutazioni del meritordi*eredito 
e comunicazione al pubblico di interessi o di conflittivdi interesse 


1. Le società di rating, i soggetti abilitati e gli altri soggetti che professionalmente producono o diffondono 
valutazioni del merito di credito informano il pubblico delle misure adottate al fine di presentare l’informazione 
in modo corretto e di comunicare l’esistenza di ogni interesse o conflitto di interesse riguardo ai soggetti o agli 
strumenti finanziari cui l'informazione si riferisce, specificando, altresì} se e in quale forma tali misure sono ade- 
renti a quelle emanate dalla International Organization of Securitixs Commissions in materia di Credit Rating 
Agencies. 


2. Le informazioni indicate al comma 1 sono rese disponibil? su apposito sito internet, che consenta diretta- 
mente e facilmente la consultazione delle stesse da parte del pubblico, ovvero mediante altra fonte dove le predette 
informazioni possono essere consultate con modalità equivaleriti. Le valutazioni del merito di credito contengono 
un rinvio chiaro e visibile al luogo in cui tali informazioni séno disponibili. 


3. Le informazioni indicate al comma 1 e le loro eventuali modifiche sono tempestivamente comunicate alla 
Consob.»; 


nella Parte III, Titolo II, Capo II: 

la «Sezione II - Informazione su operazioni straordinarie» è rinumerata come «Sezione IV»; 
la «Sezione III - Informazione periodica» èrinumerata come «Sezione V»; 

la «Sezione IV - Altre informazioni» è rinumerata come «Sezione VI»; 


l’art. 87 è sostituito dal seguente: 


«Art. 87. 


Comunicazioni delle operazioni di compravendita degli strumenti finanziari 


1. Gli emittenti strumenti finanziari informano il pubblico, con le modalità e nei termini indicati nell’Allega- 
to 3F, delle operazioni, individuatè nello stesso Allegato, aventi ad oggetto 1 propri strumenti finanziari, effettuate 
da loro stessi o da società da essi direttamente o indirettamente controllate ovvero da soggetti da essi apposita- 
mente incaricati.»; 


dopo l’art. 87 è inserito il seguente: 


«Art. 87-bis. 
Informazioni su acquisti di azioni proprie 


1. Le comunicazioni al pubblico, previste nel Capo II del regolamento (CE) 2273/2003 della Commissione del 
28 gennaio 2003x-sono effettuate secondo le modalità indicate nell’articolo 66 del presente regolamento.»; 


l’art/A0lrè sostituito dal seguente: 


«Art. 101. 


Comunicazioni delle operazioni di compravendita degli strumenti finanziari 


1. Gli emittenti strumenti finanziari informano la Consob, con le modalità e nei termini indicati nell’Allega- 
to 3F, delle operazioni aventi ad oggetto i propri strumenti finanziari, effettuate da loro stessi o da società da essi 
direttamente o indirettamente controllate ovvero da soggetti da essi appositamente incaricati.»; 
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nell’art. 103: il comma | è sostituito dal seguente: 


«1. Le società di gestione del risparmio, entro il giorno successivo all’approvazione, mettono aedisposizione 
del pubblico, presso la sede sociale e la società di gestione del mercato, il rendiconto annuale e la relazione seme- 
strale di ciascun fondo chiuso gestito quotato in borsa. Dell’avvenuto deposito è data notizia conse modalità sta- 
bilite dall’articolo 83. Alle società di gestione del risparmio, con riferimento ai fondi quotati in borsa, si applicano 
l’articolo 84 e le disposizioni del Titolo VII, Capi I e II .»; 


dopo il comma 2 è aggiunto il seguente: 


«3. Le società di gestione del risparmio informano la Consob e il pubblico, con le modalità e nei termini indi- 
cati nell'Allegato 3F, delle operazioni, individuate nello stesso Allegato, aventi ad oggette/le quote di partecipa- 
zioni ai fondi chiusi di pertinenza delle predette società di gestione del risparmio, effetthate da loro stesse o da 
società da esse direttamente o indirettamente controllate ovvero da soggetti da esserappositamente incaricati.»; 


nell’art. 103-biîs il comma 5 è abrogato; 

nell’art. 104: 

nel comma 1, le parole «articoli 66, 67 e 68» sono sostituite dalle parole «articoli 66, 66-bis, 67 e 68»; 
il comma 2 è sostituito dal seguente: 

«2. Alla diffusione al pubblico di raccomandazioni da parte degli emittenti indicati al comma 1, dei soggetti 
abilitati e dei soggetti in rapporto di controllo con essi si applicano le disposizioni previste dagli articoli 69, 69- 
bis, 69-ter, 69-quater, 69-quinquies, 69-sexies e 69-septies e 69-novies.»; 

dopo il comma 2 è inserito il seguente: 

«2-bis. Alle società di rating, ai soggetti abilitati e agli altri soggetti che professionalmente producono o diffon- 

dono valutazioni del merito di credito in relazione agli emittenti indicati al comma 1 si applica l’articolo 69-decies.»; 


nell’art. 105, comma 1, le parole «Sezione II, Capo II,(del, presente Titolo» sono sostituite dalle seguenti: 
«Sezione IV, Capo II, del presente Titolo»; 


l’art. 109 è sostituito dal seguente: 


«Art*109. 


Informazione su eventi e circostanze rilevanti 
1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi osservano le disposizioni previste dall’articolo 66, commi 1, 2 let- 
tera b), 3, 5, e 6, lettere a), b) e c), e 7, lettera b},e 66-bis.»:; 
nell’art. 113: 


la rubrica «Informazione su fatti rilevanti» è sostituita dalla seguente: «Informazione su eventi e circo- 
stanze rilevanti»; 


nel comma 1, le parole «articoli:66} 67 e 68» sono sostituite dalle parole «articoli 66, 66-bis, 67 e 68»; 
il comma 2 è sostituito dal seguente: 

«2. Alla diffusione al pubblico disraccomandazioni da parte degli emittenti indicati al comma 1, dei soggetti 
abilitati e del soggetti in rapporto disontrollo con essi si applicano le disposizioni previste dagli articoli 69, 69-bis, 
69-ter, 69-quater, 69-quinquies, 69=sexies e 69-septies e 69-novies.»; 

dopo il comma 2 è inserito/il seguente: 
«2-bis. Alle società di ratifig, ai soggetti abilitati e agli altri soggetti che professionalmente producono o diffon- 
dono valutazioni del merité.di éredito in relazione agli emittenti indicati al comma 1 si applica l’articolo 69-decies.»; 
nell’art. 116-ter, lettera c), le parole «Sezioni II e III, Capo II, del presente Titolo» sono sostituite dalle 
seguenti: «Sezioni IV &V» Capo II, del presente Titolo»; 
nella Parte IMl'intestazione del Titolo V è sostituita dalla seguente: «Tutela delle minoranze»; 
dopo l’art,4144'è inserito il seguente: 


«Art. 144-bis. 


Acquisto di azioni proprie e della società controllante 
1. Gli acquisti di azioni proprie e della società controllante, disciplinati dall’articolo 132 del Testo unico, pos- 
sono essere effettuati: 
a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto o di scambio; 


b) sui mercati regolamentati secondo modalità operative stabilite nei regolamenti di organizzazione e 
gestione dei mercati stessi, che non consentano l’abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto 
con predeterminate proposte di negoziazione in vendita; 
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c) mediante acquisto e vendita di strumenti derivati negoziati nei mercati regolamentati che prevedano la 
consegna fisica delle azioni sottostanti, a condizione che il regolamento di organizzazione e gestione.del’ mercato 
stabilisca modalità di compravendita dei predetti strumenti tali da: 


non consentire l'abbinamento diretto delle proposte di negoziazione in acquisto con predeterminate pro- 
poste di negoziazione in vendita; 


garantire un’agevole partecipazione da parte degli investitori alle negoziazioni dei predètti strumenti deri- 

vati utilizzati per l’acquisto di azioni proprie; a tal fine la società di gestione indica idonee modalità operative e i con- 

nessi obblighi degli emittenti di informazione al pubblico sulle caratteristiche degli strumenti derivati utilizzati; 

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmente alle azioni da questi possedute) di un’opzione di ven- 

dita da esercitare entro un periodo di tempo stabilito nella delibera dell’assembleadi autorizzazione del pro- 

gramma di acquisto. 

2. La delibera dell'assemblea che autorizza l’acquisto di azioni proprie specifica, quali delle modalità, previste 

alcomma 1, possono essere utilizzate. 


3. Prima dell’inizio delle operazioni finalizzate all’acquisto delle azioni, divéerseda quelle indicate al comma 1, 
lettera a), tutti 1 dettagli del programma di acquisto autorizzato dall’assembleadevono essere comunicati al pub- 
blico, includendo almeno l’obiettivo del programma, il controvalore massime, il quantitativo massimo di azioni 
da acquisire e la durata del periodo per il quale il programma ha ricevuto*Fautorizzazione. Modifiche successive 
al programma devono essere tempestivamente comunicate al pubblico. 


4. AI termine del periodo per il quale è accordata l’autorizzazione dell'assemblea l'emittente comunica al pub- 
blico informazioni sull’esito del programma con un sintetico commento sulla sua realizzazione. 


5. La comunicazione al pubblico delle informazioni previste netcommi 3 e 4 è effettuata con le modalità indi- 
cate all’articolo 66.»; 


dopo l’art. 152 è inserito il Titolo seguente: 


«TIiToLO VII 
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO.A INFORMAZIONI PRIVILEGIATE 
Capo I 
REGISTRI DELLE PERSONE CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGIATE 
Att. 152-bis. 
Istituzione\e contenuto del registro 
1. Il registro previsto dall’articolo 115-bjS&del Testo unico è tenuto con modalità che ne assicurano un’agevole 
consultazione ed estrazione di dati. 


2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni: 


a) l'identità di ogni persona che, in'ragione dell’attività lavorativa o professionale ovvero in ragione delle 
funzioni svolte per conto del soggetto»obbligato alla tenuta del registro, ha accesso su base regolare o occasionale 
a informazioni privilegiate; qualora la persona sia una persona giuridica, un ente o una associazione di professio- 
nisti dovrà essere indicata anche l’identità di almeno un soggetto di riferimento che sia in grado di individuare le 
persone che hanno avuto accesso avinformazioni privilegiate; 


b) la ragione per cui la persona è iscritta nel registro; 
c) la data in cui la persona è stata iscritta nel registro; 
d) la data di ogni aggiornamento delle informazioni riferite alla persona. 


3.I soggetti obbligati alla tenuta del registro mantengono evidenza dei criteri adottati nella tenuta del registro 
e delle modalità di gestione e di ricerca dei dati in esso contenuti. 


4. Le società in rapporto di controllo con l’emittente e l’emittente stesso possono delegare ad altra società del 
gruppo l’istituzione; la-gestione e la tenuta del registro, purché le politiche interne relative alla circolazione e al 
monitoraggio delle Informazioni privilegiate consentano alla società delegata un puntuale adempimento degli 
obblighi connessi. 


5. Gli artitoliy contenuti nel presente Capo nonché le altre disposizioni che fanno rinvio a tali articoli non si 
applicano aglisemittenti che non hanno richiesto o approvato l'ammissione dei loro strumenti finanziari alle nego- 
ziazioni neismercati regolamentati italiani. 


Art. 152-ter. 


Aggiornamento del registro 


1. Il registro viene aggiornato senza indugio quando: 
a) cambia la ragione per cui la persona è iscritta nel registro; 
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b) una persona deve essere iscritta nel registro; 
c) occorre annotare che una persona iscritta nel registro non ha più accesso a informazioni privilegiate e a 
partire da quando. 


Art. 152-quater. 
Conservazione del registro 


1. I dati relativi alle persone iscritte nel registro sono mantenuti per almeno cinque.anhi successivi al venir 
meno delle circostanze che hanno determinato l’iscrizione o l'aggiornamento. 


Art. 152-quinquies. 
Obblighi di informazione 
1. I soggetti tenuti all’obbligo previsto dall’articolo 115-bîs del Testo unico informano tempestivamente le per- 
sone iscritte nel registro: 
a) della loro iscrizione nel registro e degli aggiornamenti che li riguardafio; 


b) degli obblighi che derivano dall’avere accesso a informazioni privilegiate e delle sanzioni stabilite per gli 
illeciti previsti nel Titolo I-bis della Parte V del Testo unico o nel caso di diffusione non autorizzata delle informa- 
zioni privilegiate. 


Capo II 
OPERAZIONI EFFETTUATE DA SOGGETTI RILEVANTI E DA PERSONE STRETTAMENTE LEGATE AD ESSE 


Art. 152-sexies. 
Definizioni 
1. Nel presente Capo si intendono per: 
a) “emittente quotato”: le società indicate nell’àrticolo 152-septies, comma 1, del presente regolamento; 
b) “strumenti finanziari collegati alle azioni”: 

b.1) gli strumenti finanziari che permettono/di sottoscrivere, acquisire o cedere le azioni; 

b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili nelle azioni o scambiabili con esse; 

b.3) gli strumenti finanziari derivatinsulle azioni indicati dall’articolo 1, comma 3, del Testo unico; 

b.4) gli altri strumenti finanziari, equiyalenti alle azioni, rappresentanti tali azioni; 

b.5) le azioni quotate emesse da società controllate dall'emittente quotato e gli strumenti finanziari di cui 
alle lettere da 5.1) a 5.4) ad esse collegate; 

b.6) le azioni non quotate emesse)da società controllate dall'emittente quotato, quando il valore contabile 
della partecipazione nella società controllata rappresenta più del cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale del- 
l’emittente quotato, come risultante dall'ultimo bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di cui alle lettere da 
b.1) a b.4) ad esse collegate; 

c) “soggetti rilevanti”: 

c.1) 1 componenti degli otgani di amministrazione e di controllo di un emittente quotato; 

c.2) 1 soggetti che svolgono funzioni di direzione in un emittente quotato e i dirigenti che abbiano rego- 
lare accesso a informazionisprivilegiate e detengano il potere di adottare decisioni di gestione che possono incidere 
sull’evoluzione e sulle prospettive future dell’emittente quotato; 

c.3) i componenti degli organi di amministrazione e di controllo, i soggetti che svolgono funzioni di dire- 
zione e 1 dirigenti che abbiano regolare accesso a informazioni privilegiate e detengano il potere di adottare deci- 
sioni di gestione ché.possono incidere sull’evoluzione e sulle prospettive future in una società controllata, diretta- 
mente o indirettamente, da un emittente quotato, se il valore contabile della partecipazione nella predetta società 
controllata rappresenta più del cinquanta per cento dell’attivo patrimoniale dell’emittente quotato, come risul- 
tante dall’ultimo*bilancio approvato; 

c.4), Chiunque altro detenga una partecipazione, calcolata ai sensi dell’articolo 118, pari almeno al 10 per 
cento del capitale sociale dell'emittente quotato, rappresentato da azioni con diritto di voto, nonché ogni altro sog- 
getto che(controlla l’emittente quotato; 

d) \“persone strettamente legate ai soggetti rilevanti”: 

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, anche del coniuge, a carico, e, se conviventi da almeno un 
anno, i genitori, i parenti e gli affini dei soggetti rilevanti; 

d.2) le persone giuridiche, le società di persone e i trust in cui un soggetto rilevante o una delle persone 
indicate alla lettera 4.1) sia titolare, da solo o congiuntamente tra loro, della funzione di gestione; 
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d.3) le persone giuridiche, controllate direttamente o indirettamente da un soggetto rilevante(o)da una 
delle persone indicate alla lettera d.1); 


d.4) le società di persone i cui interessi economici siano sostanzialmente equivalenti a quelli di un sog- 
getto rilevante o di una delle persone indicate alla lettera 4.1); 


d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevante o di una delle persone indicate‘alla lettera d.1). 


Art. 152-septies. 


Ambito di applicazione 


1. L’articolo 114, comma 7, del testo unico si applica: 
a) alle società italiane emittenti azioni negoziate nei mercati regolamentatiitaliani o comunitari; 


b) alle società che non abbiano sede in uno stato comunitario che sono tenute)a depositare in Italia le infor- 
mazioni annuali relative alle azioni ai sensi dell’articolo 10 della direttiva 2003/91/CE. 


2. Gli obblighi previsti dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico si applicano alle operazioni di acquisto, 
vendita, sottoscrizione o scambio di azioni o di strumenti finanziari collegatifalle azioni. 
3. Non sono comunicate: 
a) le operazioni il cui importo complessivo non raggiunga i cinquemila euro entro la fine dell’anno; per gli 
strumenti finanziari collegati derivati l’importo è calcolato con riferimento alle azioni sottostanti; 
b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevante e le persone ad esso strettamente legate; 
c) le operazioni effettuate dallo stesso emittente quotato é,da'società da esso controllate. 


4. L'importo indicato al comma 3, lettera a), è calcolato sommando le operazioni, relative alle azioni e agli 
strumenti finanziari ad esse collegati, effettuate per conto di Ciascun soggetto rilevante e quelle effettuate per 
conto delle persone strettamente legate a tali soggetti. 


Art. 152-0cties. 


Modalità e tempi della comunicazione alla Consob e al pubblico 


1. I soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexXies, comma 1, lettere c.1), c.2) e c.3) comunicano alla Consob 
le operazioni sulle azioni e sugli strumenti finanziar)collegati, compiute da loro stessi e dalle persone strettamente 
legate entro cinque giorni di mercato aperto a partire dalla data della loro effettuazione. 


2. I soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexies, comma 1, lettere c.1), c.2) e c.3) comunicano all’emit- 
tente quotato le operazioni indicate al comîa 1 entro i termini ivi stabiliti. 


3. L'emittente quotato pubblica, cor&lermodalità previste dall’articolo 66, commi 2 e 3, le informazioni rice- 
vute ai sensi del comma 2, entro la fine del giorno di mercato aperto successivo a quello del loro ricevimento. 


4.I soggetti rilevanti indicati nell’articolo 152-sexies, comma 1, lettera c.4) comunicano alla Consob e pubbli- 
cano, con le modalità previste dall’afticolo 66, comma 2 le informazioni indicate al comma 1, entro la fine del 
quindicesimo giorno del mese successivo a quello in cui è stata effettuata l’operazione. 


5. La comunicazione al pubblico prevista dal comma 4 può essere effettuata, per conto dei soggetti rilevanti 
ivi indicati, dall’emittente quotato, a condizione che, previo accordo, tali soggetti rilevanti inviino le informazioni 
indicate al comma 1 all’emittente quotato, nei termini indicati al comma 4. In tal caso l’emittente quotato pub- 
blica, con le modalità previste dall’articolo 66, commi 2 e 3, le informazioni entro la fine del giorno di mercato 
aperto successivo a quello in’cui ha ricevuto le informazioni dai predetti soggetti rilevanti. 


6. La comunicazione alla Consob prevista dai commi 1 e 4 può essere effettuata, per conto di tutti i soggetti 
rilevanti, dall’emittente\quotato entro i termini, rispettivamente, indicati nei predetti commi. 

7. Le comunicazioni previste dai precedenti commi sono effettuate secondo le modalità indicate nell’Alle- 
gato 6. 

8. Gli emittenti quotati e le società da questi controllate, indicate nell’articolo 152-sexies, comma 1, lette- 
ra c.3), devono: 

a) istituire una procedura diretta a identificare tra i propri dirigenti i soggetti obbligati a effettuare le 
comunicazioni previste dall’articolo 114, comma 7, del Testo unico, come individuati nello stesso articolo e nel pre- 
sente Titolo; 

b})” dare informazione ai soggetti identificati ai sensi della lettera precedente dell’avvenuta identificazione e 
degli obblighi connessi. 

9. Gli emittenti quotati devono individuare il soggetto preposto al ricevimento, alla gestione e alla diffusione 
al mercato delle informazioni previste dal presente Titolo. 
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10. I soggetti rilevanti rendono nota alle persone strettamente legate la sussistenza delle condizioni)in base 
alle quali tali ultime persone sono tenute agli obblighi di comunicazione previsti dall’articolo 114, coòîmma 7, del 
Testo unico.»; 

nell’art. 156 sono inserite le seguenti lettere: 

«c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 del 23 luglio 1992; 

v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22 dicembre 2000; 

x) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre 2004.»; 

l’Allegato 1A è sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 1); 

l’Allegato 1B, è sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 2); 

gli Allegati 1C, 1D e 1E sono soppressi; 

nell’Allegato 1G, nell’intestazione, le parole «27, comma 2, lettera 4)» sono Sostituite dalle parole «27, 
comma 2, lettera db)»; 

nell’Allegato 1H, Sezione d), il terzo capoverso dell’allegato al moduloxdi*sottoscrizione è sostituito dal 
seguente: «Nel caso di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comuniéazione a distanza inserire le previ- 
sioni previste dalla comunicazione Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anehe tenuto conto delle previsioni del 
decreto legislativo n. 190 del 19 agosto 2005.»; 


l’Allegato 1I, è sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 3); 

l’Allegato 1L è sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 4); 

nell’Allegato 3A lo Schema 4 è sostituito dallo schema in allegato (Allegato n. 5); 
l’Allegato 3F è sostituito dal testo in allegato (Allegato n. 6); 

dopo l’Allegato 5 è inserito l’Allegato 6 (Allegato n. 7). 

II. La presente delibera è pubblicata nel Bollettino della Consob e nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica 
italiana. Essa entra in vigore il 1° gennaio 2006, salvo quanto disposto per le disposizioni del regolamento emit- 
tenti indicate nei punti seguenti: 

le modifiche della Parte III, Titolo II, Capo II, Sezione II; degli articoli 87, 101, 103 e dell’allegato 3F; le 
disposizioni della Parte III, Titolo VII, Capo I e Capo Ile quelle che ad esse rinviano entrano in vigore il 1° aprile 
2006, salvo quanto previsto al successivo punto; 

ai fini della prima applicazione delle previsioni contenute nella nuova formulazione dell’Allegato 3F, si 
applicano le seguenti disposizioni transitorie: 

- gli adempimenti previsti dal punto 1.5 dell'Allegato 3F decorrono dalle comunicazioni relative alle opera- 
zioni effettuate nel mese di aprile 2006, da ifviàre entro il terzo giorno lavorativo del mese di maggio 2006; 

- la comunicazione alla Consob, prevista al punto 1.7 dell’Allegato 3F, da parte degli emittenti azioni 
ovvero delle società di gestione di fondi chiusi, già ammessi a quotazione, del nominativo del referente delle comu- 
nicazioni, a cui saranno attribuiti le specifiehe tecniche e i codici di accesso al modulo elettronico di trasmissione 
delle comunicazioni, è effettuata entro l 20’ gennaio 2006; 

l’obbligo di comunicazione dellé informazioni contenute nella Sezione III dello schema unito all’Allega- 

to 3F è sospeso. L’entrata in vigore sarà comunicata con successivo provvedimento emanato dalla Consob. 

III. Le modifiche apportate dalla presente delibera si applicano alle domande di autorizzazione alla pubblica- 
zione di prospetti di sollecitazione\ò di quotazione pervenute alla Consob dopo il 1° gennaio 2006. 

IV. Le disposizioni dell’art.\144-bîs si applicano ai programmi di acquisto di azioni proprie degli emittenti 
quotati la cui approvazione da-parte dell'assemblea delle società sia intervenuta dopo il 1° gennaio 2006. 


Roma, 29 novembre 2005 


Il presidente: CARDIA 
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ALLEGATO,N: 1 


ALLEGATO 1A 
Documentazione da allegare alla comunicazione 


A) SOLLECITAZIONI AVENTI AD OGGETTO STRUMENTI FINANZIARI DIVERSI DA QUOTE 0 AZIENI.DI OICR E 
DA QUOTE DI FONDI PENSIONE APERTI 


Alla comunicazione sono allegati: 

a) il prospetto informativo contenente le informazioni richieste dagli schemivdisciplinati dal Reg. 
809/2004/CE e corredato della dichiarazione prevista dall’articolo 5, comma sottoscritta dal legale 
rappresentante e dal presidente dell’organo di controllo dell’offerente, dell'emittente e, se del caso, del 


garante; 


b) il modulo di adesione e dell’eventuale mandato di acquisto recantiLogni elemento necessario per 
l’adesione alla sollecitazione; 


c) Vindicazione delle eventuali difformità del prospetto allegato rispetto al corrispondente schema, con 
la relativa motivazione; 


d) copia dello statuto vigente dell’emittente; 


e) in caso di offerte di vendita, l’attestazione della titòlarità e piena disponibilità da parte dell’offerente 
degli strumenti finanziari offerti; 


Î) (soppressa) 

£) copia delle delibere in base alle quali gli strumenti finanziari sono stati o saranno emessi o ceduti; 

h) dichiarazione del responsabile del collocamento prevista dal regolamento; 

i) piano delle attività di comunicazione; qualora si sia optato per la redazione del prospetto in formato 
tripartito, tale piano potrà essere presentato in occasione della richiesta di approvazione della nota 


informativa sugli strumenti finariziari e della relativa nota di sintesi; 


1) documento elaborato a supporto della valutazione sulla base della quale è stato definito il prezzo di 
. . & +2 
offerta degli strumenti finanziari”; 


m) relazioni con le quali la società di revisione ha espresso il proprio giudizio con le modalità di cui 
all’articolo 156 del Testo Unico sui bilanci d’esercizio e consolidati, ove questi ultimi siano redatti, di 


cui è richiesta l’inclusione nel prospetto dagli applicabili schemi disciplinati dal Reg. 809/2004/CE; 


n) documento /nformativo da utilizzare per il collocamento riservato agli investitori istituzionali”; 


Nel caso la doctimentazione sia già in possesso della Consob, il soggetto tenuto a produrla può limitarsi a richiamarla attestando che la stessa non 
ha subitesalcuna modificazione. 


Il /dacunifento citato dovrà essere trasmesso alla Consob non appena disponibile, con congruo anticipo rispetto alla data prevista per la 
pubblicazione del prospetto informativo, e pertanto la sua assenza non comporta l’incompletezza della comunicazione. 


Tale documento è inviato almeno cinque giorni prima della scadenza dei termini istruttori e pertanto la sua assenza non comporta l’incompletezza 
della comunicazione. 
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o) in caso di emittente estero, l’attestazione rilasciata da un socio o da un amministratore di una sociétà 
di revisione iscritta nell'Albo previsto dall’articolo 161 del Testo Unico che risulti iscritto nel Règistro 
dei revisori contabili istituito presso il Ministero della Giustizia che confermi: 


- la sostanziale equivalenza tra i requisiti di indipendenza del revisore vigenti nel Paése in cui 
l’emittente ha la sede principale e quelli richiesti dalle disposizioni dell’ordinamento“taliano; 

- la sostanziale equivalenza dei principi di revisione adottati (ai fini del rilascio ‘del) giudizio sul 
bilancio) rispetto a quelli raccomandati dalla Consob. 


p) in caso di richiesta, ai sensi dell’art. 10 del regolamento, di trasmissione,/del certificato di 
approvazione della Consob alle autorità competenti di altri Stati membri della VF} la traduzione della 
nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati ove la sollecitazione è prevista, ove richiesta da tali 
Stati. 

B) SOLLECITAZIONI AVENTI AD OGGETTO QUOTE OD AZIONI DI OICR E QUOTE, DI FONDI PENSIONE APERTI 


Alla comunicazione sono allegati: 


a) il prospetto informativo contenente le informazioni richieste-dagli schemi previsti dall'Allegato 1B e, 
ove prevista, l'ulteriore documentazione d'offerta; 


b) copia dello statuto vigente del soggetto offerente; 

c) (soppressa) 

d) copia delle delibere in base alle quali i prodotti finanziari sono stati o saranno emessi o ceduti; 

d-bis) copia dei documenti previsti ai sensi dell’articolo 27-bis, comma 1, lettere a) e 5); 

e) copia del regolamento di gestione del fondo; 

) copia dei provvedimenti di autorizzazione o di approvazione; 

£) copia dell’eventuale convenziotrte.tra società promotrice e gestore, nonché delle convenzioni stipulate 
con la banca depositaria, i soggetti incaricati del collocamento, i soggetti delegatari di attività di 
gestione e i soggetti negoziatori\(per questi ultimi le sole convenzioni contenenti elementi rilevanti ai 
fini dell’articolo 49, comma ‘2, lettera d), del regolamento n. 11522/98). Per le comunicazioni 
riguardanti fondi comuni immobiliari, è richiesto altresì l’invio dell’eventuale convenzione stipulata 
con l’intermediario finanziario che ha valutato la compatibilità e la redditività dei beni conferiti rispetto 


alla politica di investimento del fondo. Per le comunicazioni riguardanti fondi pensione aperti, è 
richiesto l'invio della sola convenzione concernente la delega di gestione. 
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ALLEGATO,N: 2 


ALLEGATO 1B 
Modalità di redazione del prospetto per la sollecitazione e/0 per la quotazione 
di OICR e fondi pensione aperti e relativi schemi 


1. I prospetti relativi alla sollecitazione e/o alla quotazione di OICR e fondi pensione aperti devono contenere, in 
relazione alle diverse fattispecie, le informazioni previste negli schemi da 1 a 8. 


(9) 


Il prospetto relativo alla sollecitazione di quote di fondi comuni di investimento aperti*di /diritto italiano deve 
contenere le informazioni previste nello schema 1. 


3. Il prospetto relativo alla sollecitazione di azioni di società di investimento a capifale variabile (Sicav) di diritto 
italiano deve contenere le informazioni previste nello schema 2. 


4. Il prospetto relativo alla sollecitazione e/o alla quotazione di quote di fondi comunirdi investimento mobiliari chiusi 
di diritto italiano contiene le informazioni previste nello schema 3. 


5. Il prospetto relativo alla sollecitazione e/o alla quotazione di quote di fondi comuni di investimento immobiliari 
chiusi di diritto italiano contiene le informazioni previste nello schema.4. 


6. Il prospetto relativo alla sollecitazione e/o alla quotazione di quote di fondi comuni di investimento immobiliari 
chiusi di diritto italiano, istituiti con apporto di beni, contiene le informazioni previste nello schema 5. 


7. Il prospetto relativo alla sollecitazione di fondi pensioné apérti a contribuzione definita deve contenere le 
informazioni previste nello schema 6. 


8. Il documento relativo alla quotazione di OICR indicizzati esteri armonizzati deve contenere le informazioni 
previste nello schema 7. 


9. Il prospetto relativo alla sollecitazione ed alla quotazione di OICR aperti indicizzati di diritto italiano e di diritto 
estero non armonizzati deve contenere le informazioni previste nello schema 8. 
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SCHEMA 1 
Prospetto informativo di sollecitazione di quote di fondi comuni 
di investimento mobiliare di diritto italiano di tipo aperto si 


COPERTINA 


Riportare la denominazione della SGR e dell’eventuale gruppo di appartenenza. 
Inserire la seguente intestazione: 


«Offerta pubblica di quote del fondo comune di investimento mobiliare ... di diritto italiamo armonizzato (oppure 
non armonizzato) alla Direttiva 85/611/CE», ovvero «Offerta pubblica di quote dei fondiveomuni di investimento 
mobiliare di diritto italiano armonizzati (oppure non armonizzati) alla Direttiva 8$5/614/CE appartenenti al 
sistema ...). 


Riportare in testa al Prospetto Informativo, in grassetto e riquadrato, quanto di seguito indicato «Le presenti Parte I 
(Caratteristiche del/dei fondo/fondi e modalità di partecipazione) e Parte II AIMustrazione dei dati storici di 
rischio/rendimento, costi del/dei fondo/fondi e Turnover di portafoglio) costituiscono il Prospetto Informativo 
semplificato e devono essere consegnate all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del fondo unitamente al 
modulo di sottoscrizione. Per informazioni più dettagliate si raccomanda la»leitura anche della Parte II (Altre 
informazioni sull’investimento), messa gratuitamente a disposizione dell’investitore su richiesta del medesimo. La 
Parte HI, unitamente alle Parti I e I, costituisce il Prospetto Informativo completo. Il Regolamento di gestione dei 
fondi forma parte integrante del Prospetto informativo completo, al quale allegato». 


Inserire la seguente frase: 
«Parti I e H del Prospetto Informativo depositato presso la Consolbyin data ....). 


Inserire la seguente frase: 
«L'adempimento di pubblicazione del Prospetto Infonmdtivo non comporta alcun giudizio della Consob 
sull'opportunità dell'investimento proposto e sul merite dei dati e delle notizie allo stesso relativi». 


PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - CARATTERISTICHE DEL/DEFI FONDO/FONDI E MODALITA' DI 
PARTECIPAZIONE 


Inserire la seguente frase: 
x è 3 
«La presente Parte I è valida a decorrere-dal/....... ». 


Inserire l’avvertenza: «La partecipazione allfondo comune di investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione 
del fondo». 


li Prospetto Informativo può essere redatto anche con riguardo a singoli londi appartenenti ad un ‘“’Sistema/Famiglia” disciplinato da un 
Regolamento diteestione unico. Tuttavia, nell'ipotesi di pluralità di prospetti relativi a fondi disciplinati da un unico Regolamento, si applica la 
sospensiva di/Cui all’art. 30, comma 6, del Testo Unico anche alle operazioni di passaggio tra fondi (c.d. smizch), Nel caso in cui il presente schema 
sia utilizzato. perredigere il Prospetto Informativo di fondi multi-comparto, occorre evidenziare distintamente le specificità di ciascun comparto. 


ta 


Il Prospetto Informativo deve essere redatto in modo chiaro, sintetico c comprensibile affinché l'investitore sia in grado di assumere una 
consapevole decisione d'investimento. A tal fine è importante che il Prospetto Informativo consti di limitate pagine, di agevole lettura (utilizzare un 
carattere di stampa non inferiore a 11) c numerate. Le Parte I c IT dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti 
ciascuna di esse (ad esempio: pagina 1 di 6, pagina 2 di 6, pagina 3 di 6 ...). 


In occasione del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validità coinciderà con la data di inizio dell'attività di sollecitazione. In 
occasione dell'aggiornamento cpisodico del Prospetto Informativo il relativo termine iniziale di validità comeiderà con la data a decorrere dalla 
quale le modifiche apportate diverranno operanti. 
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A) INFORMAZIONI GENERALI 

1. LA SGRE IL GRUPPO DI APPARTENENZA 

Indicare la denominazione della Società di gestione e del gruppo di appartenenza, l’indirizzo della sede4legale e della 
direzione generale, se diverso, il recapito anche telefonico, l’indirizzo Internet e di posta elettronica, rinviando alla Parte 


III del Prospetto Informativo per ulteriori informazioni. 


[Se la SGR si limita alla sola promozione, istituzione e organizzazione del fondo, occorre specificarto, indicando anche 
per il/i gestore/i le medesime informazioni fornite per la SGR promotrice. ] 


2. LA BANCA DEPOSITARIA 
Indicare denominazione e indirizzo. 
3. LA SOCIETÀ DI REVISIONE 
Indicare denominazione e indirizzo. 
4. ALTRI (eventuale) 


Indicare, nel caso di fondi garantiti, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale o al riconoscimento del 
rendimento minimo rinviando alla Parte III del Prospetto Informativo pemulteriori informazioni. 


S. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO 

Descrivere i rischi connessi in via generale alla partecipazioné al fondo, evidenziando l'eventualità di non ottenere, al 
momento del rimborso, la restituzione del capitale investito. Imdicare che l'andamento del valore delle quote del fondo 
può variare in relazione alla tipologia e ai settori dell'investimerito, nonché ai relativi mercati di riferimento. 


6. SITUAZIONI DI CONFLITTO D'INTERESSE 


Riportare l’avvertenza che le situazioni di conflitto di interesse sono illustrate nella Parte Ill (paragrafo 12) del 
Prospetto Informativo. 


B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO 


Indicare la denominazione del fondo eil codice ISIN. 


7. TIPOLOGIA DEL FONDO: 


a) qualifica del fondo (eventuale). Nel caso di fondi a gestione protetta inserire la seguente frase: «Avvertenza: la 
protezione degli investimenti non costituisce garanzia di rendimento o restituzione del capitale investito»; 


b) categoria del fofido”; 


c) valuta di denominazione; 


* (Utilizzare al riguardo, se sufficientemente indicativa, la qualifica Assogestioni di appartenenza (cs. fondo indicizzato, etico, garantito, protetto, 
COC. 


* Utilizzare al riguardo, se sufficientemente indicativa, la categoria Assogestioni di appartenenza. 
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8. FINALITÀ DEL FONDO: 


d) finalità del fondo in relazione ai potenziali destinatari‘. Indicare, ove previste, le garanzie offerte da tefZix(gs. di 
restituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.); 


e) orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale investitore ; 


sa 3; 9 n & 
f) grado di rischio connesso all’investimento nel fondo”; 


9. OBIETTIVI, POLITICA D'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI: 


g.1) principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione; precisare la.pòssibilità di investimento in 
depositi bancari; indicare se il fondo investe in quote/azioni di OICR e, in caso positivo, la rilevanza degli 
investimenti in OICR istituiti o gestiti dalla SGR e/o da Società di gestiene del medesimo gruppo di 
appartenenza; 


8.2) aree geografiche/mercati di riferimento; 


8.3) categorie di emittenti (specificare se trattasi di emittenti governativi»=sovranazionali, societari, c.d. corporate, 
altro) e/o settori industriali, ove rilevanti; 


8.4) specifici fattori di rischio ove rilevanti: investimenti in titolitemessi da società a bassa capitalizzazione; 
investimenti in titoli c.d. strutturati; durata media finanziaria (dàration) e merito creditizio (rating) minimo della 
componente obbligazionaria del portafoglio; investimenti im'‘struimenti finanziari di emittenti dei cosiddetti Paesi 
Emergenti; eventuali altri fattori di rischio; 


g.5) possibilità e finalità delle operazioni in strumenti fittanziari derivati, nonché l’incidenza dell’utilizzo degli 
strumenti derivati sul profilo di rischio del fondo; 


h) breve descrizione dello stile gestionale adottato dal gestore: specificare gli eventuali elementi caratterizzanti il 
processo di selezione degli strumenti finanziari in portafoglio; indicare la relazione esistente tra il benchmark 
prescelto e gli obiettivi del fondo; indicare l’esistenza di tecniche di gestione dei rischi del fondo, rimandando 
alla Parte III del Prospetto informativo perA%illustrazione. 


Nel caso di “fondi con garanzia di restituzione del capitale o dell’eventuale rendimento minimo” illustrare 
sinteticamente, anche attraverso esemplificazioni, il contenuto dello schema contrattuale per la garanzia, 
nonché gli eventuali limiti e condizioni per l'operatività della garanzia medesima; nel caso di “fondi a gestione 
protetta” le modalità gestionali. ‘adottate per la protezione, rappresentando gli scenari probabilistici del 


6 


Ad esempio, "conservazione del capitale" tramite un fondo di Liquidità Arca Euro; "crescita del capitale" tramite un fondo Azionario Europa. 


* L'orizzonte temporale, corfelato allo stile gestionale e al livello di rischio del fondo, deve essere espresso in termini di anni (es. 0-1 anno per i fondi 
liquidità, 5-7 anni per i féndixazionari internazionali, ccc.). 
8 Il grado di rischio deve essere indicato nel Prospetto Informativo in termini descrittivi: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto c molto alto: € 
deve essere stimato \avenido presente la volatilità delle quote del fondo (scostamento quadratico medio dei rendimenti giornalieri) nel corso degli 
ultimi 3 anni on alternativa, qualora la stessa non sia disponibile, del relativo benchmark, nonché gli specifici fattori di rischio indicati nel 
paragrafo 9, punte, 2.4.. 
? Occorre indicare la rilevanza degli investimenti e degli clementi caratterizzanti in termini qualitativi {*principale”, “prevalente”, “significativo”, 
“contendte@»@residuale”). In linca generale, il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale dell'attivo 
del fondo: termine “prevalente” investimenti compresi tra il 50% c il 70%; il termine “significativo” investimenti compresi tra il 30% e il 50%, il 
termine “contenuto” tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” inferiore al 10%, I termini di rilevanza suddetti sono da intendersi come 
indîvativi delle strategie gestionali del fondo, posti i limiti definiti nel relativo regolamento. In legenda deve essere illustrata la suddetta scala 
qualitativa. 
NelLtcaso di fondo a cestione protetta, occorre indicare: a) la quota-parte massima del patrimonio del fondo investibile in “attività” rischiose (c.d. 
margine di manovra), definita tramite la metodologia di protezione adottata c tenendo conto del valore finanziario del tempo in relazione 
all'orizzonte temporale-obiettivo di investimento; b) la percentuale di patrimonio del fondo che si intende immunizzare o il valore di protezione 
della quota contrattualmente identificato (c.d. quota 0 valore protetto). 
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rendimento atteso del fondo nell’arco temporale di riferimento e rinviando per maggiori informazioni “alla 
Parte III del Prospetto Informativo (paragrafi 4 e 9.1)!°; 


i) destinazione dei proventi. Per i fondi a distribuzione, indicare i criteri di determinazione dell'importo da 
distribuire e le modalità di distribuzione, nonché le agevolazioni previste per il caso di reinvestimento. 


Illustrare il significato dei termini tecnici impiegati (ad esempio, rating, duration, volatilità) mediante ‘introduzione di 
apposita legenda. 

Inserire l'avvertenza «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in esserelsono contenute nella 
relazione degli amministratori all'interno del rendiconto annuale». 


10. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCIIMARK) 

Descrivere sinteticamente il parametro di riferimento (c.d. "benchmark"). Il benchmarKprescelto dovrà essere conforme 
ai principi previsti dal Regolamento Consob n. 11522/98!!. 

Qualora il benchmark non costituisca un parametro significativo per lo stile gestionale adottato, esplicitare in suo luogo 
una misura di rischio del fondo per uno specifico intervallo temporale. 

11. CLASSI DI QUOTE (eventuale) 

Descrivere sinteticamente le caratteristiche distintive delle diverse classiydi quote emesse rinviando per maggiori 
informazioni alla Parte III del Prospetto Informativo ed al Regolamento di gestione. Per i relativi oneri rinviare al 
paragrafo 12. 


C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI REGIME FISCALE) 


12. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICOMDPL FONDO 


12.1 ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE 


Indicare in forma tabellare l’entità dei diversi orieri a carico del sottoscrittore (ad esempio, commissioni di 
sottoscrizione, di rimborso, di swifch e spese per diritti fissi, ecc.), con specificazione della quota parte percepita in 


! Gli scenari probabilistici di rendimento atteso delliondo sono basati sui risultati di simulazioni numeriche di rendimento su base annuale, al netto 
delle provvigioni di gestione c al lordo di quelle dîtsottoscrizione e di negoziazione, elettuate nel rispetto del principio della neutralità al rischio c 
avuto riguardo all’orizzonte temporale-obiettivo di investimento del fondo medesimo. Con riguardo alle modalità di rappresentazione da Prospetto, 
può essere fornita una rappresentazione completa degli scenari esemplificata nella seguente Tab. 1 0 esclusivamente lo scenario più favorevole (cfr. 
Scenario V della Tab.1). 

Tab. 1. Rappresentazione degli scenari di rendimento atteso. 


Scenari dinréndimento atteso dell’investimento nelle quote di un fondo a Probabilità 
gestione protetta dell’evento 
1 rendimento atteso è negativo c la protezione del fondo non si % 

realizza. 
rendimento atteso è negativo, ma la protezione del fondo si % 


realizza. 


rendimento atteso è positivo, ma inferiore a quello di titoli 
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte 
temporale di investimento. 


rendimento atteso è positivo e in linca con quello di titoli 
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte % 
temporale di investimento. 


rendimento atteso è positivo e superiore a quello di titoli 
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte “o 
temporale di investimento. 


ALPer i fondi a capitalizzazione dei proventi, che prevedono il reinvestimento dci dividendi, il benchmark utilizzato dovrà possedere caratteristiche 
analoghe (c.d. total return benchmark). 
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media dai collocatori!. Nei casi di adesione al fondo tramite Piano di accumulo, qualora l’applicazione delle 
commissioni di sottoscrizione non sia proporzionale al valore del singolo versamento, riportare la seguente avvertenza 
che «in caso di mancato completamento del Piano di accumulo l’entità delle commissioni di sottoscrizione potrà.essere 
superiore all’aliquota nominale indicata nel Prospetto». 

Indicare le facilitazioni commissionali previste (ad esempio, beneficio di accumulo, operazioni di passaggio tra fondi, 
beneficio di reinvestimento). 

Ove l’offerta sia accompagnata da garanzie di terzi (es. di restituzione del capitale investito, di remidimento, ecc.) 
specificare distintamente gli eventuali costi aggiuntivi per il sottoscrittore. 


12.2 ONERI A CARICO DEL FONDO 
12.2.1 ONERI DI GESTIONE 


Indicare in forma tabellare l’entità delle provvigioni di gestione (c.d. di base) e delle eventuali provvigioni di incentivo 
(o di performance) esemplificando le modalità di calcolo. Indicare la quota parte percepita in media dai collocatori. 
Nell’ipotesi in cui il fondo investa mediamente almeno il 10% del totale dell’attivo in quote/azioni di OICR indicare la 
misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti. 

12.2.2 ALTRI ONERI 


Indicare la misura massima degli oneri dovuti alla banca depositaria e la natura degli altri oneri a carico del fondo. 
Precisare che le commissioni di negoziazione non sono quantificabili a,priéri in quanto variabili. Ove l’offerta sia 
accompagnata da garanzie di terzi (es. di restituzione del capitale investito»ndi rendimento, ecc.) specificarne i relativi 
costi. 


Specificare che le spese e i costi annuali effettivi sostenuti dal fondo nèll’ultimo triennio sono indicati nella Parte II del 
Prospetto Informativo. 


13. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE 


Indicare sinteticamente se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la 
misura massima applicabile. 


14. SERVIZI/PRODOTTI ABBINATI ALLA SOTTOSCRIZIONE DEL FONDO (eventuale) 

Inserire puntuale rinvio al documento illustrativo»-dei servizi/prodotti abbinati, disponibile su richiesta dell’investitore. 
Nel caso di abbinamento del fondo ad un cd, Conte di liquidità è sufficiente inserire puntuale rinvio alla relativa norma 
contenuta nel Regolamento di gestione del fondò: 

15. REGIME FISCALE 

Indicare in sintesi il regime di tassazione del fondo. Per la descrizione del regime fiscale vigente sia con riguardo alle 
partecipazioni al fondo, sia con riguardo al trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso di 
donazione e successione, rinviare.alla Parte III del Prospetto Informativo. 

D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE/RIMBORSO 

16. MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE 

Indicare gli elementi essenziali (es. importi minimi, valore unitario della quota) delle modalità di sottoscrizione del 
fondo rinviando al\Regolamento di gestione per la puntuale descrizione di tali modalità e facendo espresso rinvio al 


modulo di sotteserizione come unico mezzo di adesione al fondo. Menzionare la generica possibilità di sottoscrivere 
mediante tecniche di comunicazione a distanza rinviando per maggiori informazioni alla Parte III del Prospetto, par. 10. 


© Laquota-parte percepita in media dai collocatori deve essere determinata sulla base delle rilevazioni contabili relative alle commissioni/provvigioni 
attive c a quelle passive dell’ultimo esercizio della Società di gestione. Per i fondi di nuova commercializzazione il dato deve essere stimato sulla 
base di quanto stabilito dalle convenzioni di collocamento. In tutti i casi il dato indicato nel Prospetto è sosgetto ad aggiornamento solo se la 
rilevazione annuale mostra uno scostamento in valore assoluto superiore a 250 b. p. rispetto al dato pubblicato. 


4 Cfr. nota 12. 
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Specificare la tempistica di valorizzazione dell'investimento. Evidenziare sinteticamente i casi in cui si applicadla 
sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998, tenuto conto di quanto precisatè-in 
nota I. 


Specificare i termini di invio della lettera di conferma e rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo per alvrelativo 
contenuto. 


17. MODALITÀ DI RIMBORSO DELLE QUOTE 


Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote detenute e rinviaré al Regolamento 
di gestione del fondo per la descrizione delle modalità di richiesta, dei termini di valorizzazioniere Xi effettuazione del 
rimborso. Rinviare al paragrafo 12.1 per gli eventuali oneri. 


Menzionare, qualora prevista, la possibilità del partecipante di richiedere il rimborso programmato, inserendo puntuali 
rinvii alla relativa norma contenuta nel Regolamento di gestione del fondo. 


Specificare i termini di invio della lettera di conferma del disinvestimento e rinviare alla Parte IIl del Prospetto 
Informativo per il relativo contenuto. 


18. MODALITÀ DI EFFETTUAZIONE DELLE OPERAZIONI SUCCESSIVE ALLA PRIMA.SOTTOSCRIZIONE 


Riportare la facoltà riconosciuta al partecipante di effettuare versamenti suteessivi e operazioni di passaggio tra i fondi 
disciplinati dal medesimo Regolamento di gestione. Riferire tale facoltà»ai fondi successivamente inseriti nel Prospetto 
e per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa informativa tratta dal Prospetto semplificato 
aggiornato. Rinviare al Regolamento di gestione per le modalità e termini di esecuzione di tali operazioni ed al par. 12.1 
per gli eventuali oneri. Specificare che la sospensiva prevista dall'articolo 30, comma 6, del Testo Unico non si applica 
a tali operazioni solo qualora il Prospetto Informativo, consegnato in sede di prima sottoscrizione, sia redatto per 
l’intero Sistema/Famiglia di fondi. 


E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
19. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO 


Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario )della quota, con indicazione dei quotidiani e delle eventuali altre 
fonti ove è possibile rilevare detto valore. 


Per le ulteriori informazioni indicare puntualè riferimento alla relativa norma contenuta nel Regolamento di gestione del 
fondo. 


20. INFORMATIVA Al PARTECIPANTI 


Specificare che la Società di gestione.provvede ad inviare annualmente ai partecipanti le informazioni relative ai dati 
storici di rischio/rendimento del.fondo, al Total Expense Ratio ed al Turnover di portafoglio riportate nella Parte II del 
Prospetto. Evidenziare che, in cas di modifiche essenziali intervenute con riguardo al fondo, la Società provvede altresì 
ad inviare tempestivamente aixpartecipanti la relativa informativa, redatta secondo criteri volti ad assicurare una agevole 
comparazione delle informazioni modificate con quelle preesistenti. Specificare che il partecipante può anche richiedere 
la situazione riassuntiva delle quote detenute, nei casi previsti dall'articolo 62, comma 4, lettera £), del Regolamento 
Consob n. 11522/98. 


21. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE 

Indicare la facoltà»riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori documenti: 
a) Parte III del Prospetto Informativo — Altre informazioni sull’investimento; 
b) Regolamento di gestione del fondo; 


c) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto annuale e relazione semestrale, se successiva)"; 
d).documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoscrizione del fondo (eventuale); 


FFEvidenziare che, nel caso di due o più fondi illustrati nel medesimo Prospetto, i partecipanti a ciascun fondo hanno diritto di richiedere anche i 
documenti contabili relative agli altri fondi offerti tramite il medesimo Prospetto informativo, 
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Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. 
Specificare le modalità di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione. 


Precisare che i documenti contabili dei fondi sono inoltre disponibili presso la Società di gestione e presse la)banca 
depositaria. 


Specificare che la Società può inviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 20 e 2Thove richiesto 
dall'investitore, anche in formato elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le‘earatteristiche di 
queste ultime siano con ciò compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne>la disponibilità su 
supporto duraturo. 


Specificare che le Parti I, Il e III del Prospetto informativo e i documenti summenzionati \st £) e c) sono altresì 
pubblicati nel sito Internet della Società di gestione. Indicare le eventuali altre tipologie divinformazioni reperibili nel 
sito medesimo. 


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA' 


«La Società di gestione del risparmio si assume la responsabilità della veridicità.e della completezza dei dati e delle 
notizie contenuti nel presente Prospetto Informativo semplificato». 


Il Rappresentante legale 

(Generalità e firma autografa) 

PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI 
RISCHIO/RENDIMENTO, COSTI E TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL/DEI FONDO/FONDI 


Inserire la seguente frase: «La presente parte II è valida a decorrere dal ........ ». 


DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEL FONDO 


I dati storici di rischio/rendimento devono essere aggiornati con cadenza annuale e riferiti, in caso di molteplicità di 
classi, a ciascuna classe. 


Illustrare con un grafico a barre il rendimentofanttio del fondo e del benchmark nel corso degli ultimi 10 anni solari‘. 
Specificare che i dati di rendimento del fondo non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a carico 
dell’investitore. 


Evidenziare con un grafico lineare l'andamento del valore della quota del fondo e del benchmark nel corso dell'ultimo 
anno solare. Inserire la seguente avvertenza: «/ rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri»! di 


In occasione del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validità coinciderà con la data di inizio dell'attività di sollecitazione. In 
occasione dell'aggiormtamento periodico annuale, il termine di validità coineiderà con la data di pubblicazione della parte aggiornata (da effettuarsi 
entro il mese di (Ebbraio di ciascun anno). 


‘° I dati di rendifmento devono essere rappresentati a partire dal 1° eennaio 1996. Il dato numerico per ciascun anno andrà riportato in Euro. Per i fondi 
valorizzati in un'altra valuta (ad esempio, il Dollaro), occorrerà alliancare alla relativa valorizzazione una valorizzazione in Euro, Nel caso in cui il 
fondo siauoperativo da meno di 10 anni, i dati devono essere riportati per tale minore periodo. Qualora vi siano state significative modifiche della 
politica diVvnvestimento, si procede all'azzeramento delle performance passate. Analogamente, la Socictà può richiedere l'annullamento dei dati 
storici Mel caso di cambiamento della Società che gestisce. Il dernchmark andrà sempre rappresentato per l'intero periodo richiesto. Nel caso di 
modifica non significativa della politica di investimento, le performance del fondo vanno rappresentate insieme al benchmark adottato prima della 
medi ita della politica di investimento e al benchmark adottato dopo tale modifica. 


 Iljgrafico deve essere costruito con punti di rilevazione mensili. Qualora non sia disponibile l'andamento del fondo per l'intero ultimo anno, 
iportare esclusivamente l'andamento del benchmark specificando che non è indicativo delle future performance del fondo. Cfr. ultima parte della 
nota 16. 
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Riportare, su base annua, il rendimento medio composto del fondo a confronto con il benchmark nel corso degli ultimi 3 
e 5 anni solari! !°. 


Nel caso in cui sia specificata nella Parte I del Prospetto informativo, riportare la misura di rischio ex-ante‘del fondo e 
una coerente misura ex-posf dell’ammontare di rischio sopportato nel corso dell’ultimo anno solare. 


Indicare la data di inizio del collocamento del fondo ed il periodo previsto di durata dello stesso; il patrimonio netto; il 
valore della quota a fine periodo”; il nominativo dell'eventuale soggetto cui è stata delegata la gestione» 


TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEL FONDO 
Riportare il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio?', fra ilN&tale degli oneri posti a 
carico del fondo ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. TER). In casodi èsistenza di più classi, il 


TER dovrà essere calcolato per ciascuna di esse. 


» . di . +22 
Dare evidenza che nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri”: 


COSTI e SPESE A CARICO DEL FONDO Anno 


Totale Provvigioni 


>» Provvigioni di gestione 


% 
>» Provvigioni di performance/incentivo  |T=&077 nn 
(eventuale) % 
TER degli OICR sottostanti” (eventuale) % 
Compenso e spese della banca depositaria”* % 
Spese di revisione e certificazione del patrimonio del % 
fondo 
Spese legali e giudiziarie 
Spese di pubblicazione % 


Spese dirette di collocamento?” (everituàle) 


Altri oneri gravanti sul fondo (specificare) % 


TOTALE 


! Cr. nota n. 16. 


!* AI fine di consentire un corretto confronto tra l'andamento del valore della quota e quello del bernclziark riportati nel grafico a barre, nel grafico 
lincare e su basc annuale a\3®”5 anni, occorre altresi evidenziare che la performance del fondo riflette oneri sullo stesso eravanti c non 
contabilizzati nell'andamerito dèl benchmark. Detto benchmark può essere riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al fondo. 
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Clr nota n.16. 


2° Peri fondi con chiusùira dell’esercizio contabile non coincidente con l’anno solare, le Società di sestione del risparmio possono indicare il TER 
calcolato sulla basc.dei dati riferiti agli ultimi tre esercizi chiusi prima dell’aggiornamento annuale del Prospetto. 


2 In sede di primarapplicazione (aggiornamento dei dati entro febbraio 2006), la tabella può essere compilata solo per l’ultimo anno, mentre deve 
essere indicato il dato sintetico di TER relativo agli anni precedenti. 


23 Il dafoi, TER degli OICR sottostanti - espresso al netto delle eventuali retrocessioni effettuate a favore del fondo acquirente - deve essere riportato 
nellipotesi im cui il fondo investa almeno il 10% del totale attivo in OICR. 


2*\$j tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge. nonché delle spese legate alle attività scnerali di 
settlement. di tenuta dei conti c di eventuale calcolo del valore delle quote (cd. NAV) svolte dalla banca medesima per conto della Società di 
gestione del risparmio. Specificare se la banca depositaria svolga o meno l’attività di calcolo del NAV, 


2° Specificare le spese di collocamento quando sono sostenute direttamente dal fondo. 
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Indicare che nella quantificazione degli oneri fornita non si tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato,$ul 
patrimonio del fondo, né degli oneri fiscali sostenuti. Evidenziare, inoltre, che la quantificazione degli oneri fornitamon 
tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del rimborso 
(operare rinvio alla Parte I, Sez. C), par. 12.1). 


Specificare che ulteriori informazioni sui costi sostenuti dal fondo nell’ultimo anno sono reperibili=nella Nota 
Integrativa del rendiconto del fondo (Parte C), Sezione IV). 


Nell'ipotesi in cui il fondo investa almeno il 10% del totale attivo in OICR, il TER deve essere caleolato come rapporto 
percentuale fra: 


- la somma degli oneri direttamente posti a carico del fondo e quelli indirettamente sostenutiVattraverso l'investimento 
nei singoli OICR sottostanti, stimati sulla base del rispettivo TER e ponderati per la frazione di patrimonio in essi 
investita, e 


- il patrimonio netto medio del fondo. 


Nella quantificazione degli oneri occorre tenere conto delle eventuali commissioni.dissottoscrizione e di rimborso degli 
OICR sottostanti. 


Ove il TER di uno o più OICR sottostanti non sia disponibile si potrà in alternativa utilizzare, per gli OICR sottostanti, 
la relativa commissione di gestione, dandone opportuna indicazione. 


TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL FONDO 

Indicare il tasso di movimentazione del portafoglio del fondo, {c‘d//urzover) per ciascun anno solare dell’ultimo 
triennio” espresso dal rapporto percentuale fra la somma degli(adquisti e delle vendite di strumenti finanziari, al netto 
delle sottoscrizioni e rimborsi delle quote del fondo, e il patrimonio netto medio su base giornaliera del fondo. Illustrare 
sinteticamente il significato economico dell’indicatore. 

Indicare, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il peso percentuale delle compravendite di strumenti finanziari 
effettuate tramite intermediari negoziatori del gruppo di appartenenza della Società di gestione del risparmio. 
MODULO DI SOTTOSCRIZIONE 


Nel modulo di sottoscrizione devono essere riportate le informazioni richieste dal Regolamento di gestione del fondo. 


Deve inoltre essere evidenziato l'obbligo—di consegna delle Parti I e II del Prospetto Informativo prima della 
sottoscrizione e la facoltà dell’investitore di richiedere la Parte Ill del Prospetto medesimo e il Regolamento di gestione. 


Specificare il fondo/comparto e la classe oggetto dell'operazione di sottoscrizione. 

Indicare i mezzi di pagamento previsti ed i relativi giorni di valuta. 

Evidenziare infine, in neretto, i’casi in cui si applica la facoltà di recesso prevista dall'articolo 30, comma 6 del Testo 
Unico, chiarendo che Jla\sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni dei fondi riportati nel Prospetto 


Informativo o successivamente inseriti per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa 
informativa tratta dal‘Prospetto semplificato aggiornato. 


2° In sede di prima applicazione può essere riportato solo il dato relativo all’ultimo anno. 
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PARTE III DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ALTRE INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO 
Riportare la denominazione della Società di Gestione e dell’eventuale gruppo di appartenenza. 


Inserire le seguenti indicazioni: 

«La presente Parte INI, unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo relativo all'offerta 
pubblica di quote del fondo comune di investimento mobiliare ... di diritto italiano armonizzatò) (oppure non 
armonizzato) alla Direttiva 85/611/CE», ovvero «all'offerta pubblica di quote dei fondi comuni*“di investimento 
mobiliare di diritto italiano armonizzati (oppure non armonizzati) alla Direttiva 85/611/CE appartenenti al Sistema 
4 

«I{ Regolamento di gestione dei fondi forma parte integrante del Prospetto informativo “eompleto, al quale è 
allegato». 


«La Società di Gestione si assume la responsabilità della veridicità e della completezza dei dati e delle notizie 
contenuti nella presente Parte II che è valida a decorrere dal...’ ». 


A) INFORMAZIONI GENERALI 
1, LA SOCIETÀ DI GESTIONE DEL RISPARMIO 


Indicare: la denominazione e la forma giuridica; una presentazione delle attività esercitate e del gruppo di appartenenza; 
gli estremi del provvedimento di autorizzazione della Banca d’Italia édNl, numero di iscrizione all’ Albo; sintesi delle 
attività effettivamente svolte; le funzioni aziendali affidate a terzi/in outsourcing; la durata; la data di chiusura 
dell'esercizio sociale; il capitale sociale sottoscritto e versato; gli azionisti che, secondo le informazioni a disposizione 
della Società, detengono una percentuale del capitale superiore alt$%/le persone fisiche o giuridiche che, direttamente o 
indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla Società e la frazione 
di capitale detenuta che dà diritto al voto; le generalità, la caricàaricoperta con relativa scadenza ed i dati concernenti la 
qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti/l'organo amministrativo, dando evidenza dei consiglieri c.d. 
“indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso società del gruppo di appartenenza della SGR; le 
generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti l'organo di controllo; le generalità di chi ricopre 
funzioni direttive e gli incarichi svolti; le principali attività esercitate dai componenti gli organi amministrativi e 
dall'organo direttivo al di fuori della Società, allorché le stesse siano significative in relazione a quest’ultima; gli altri 
fondi gestiti. 


2. IL FONDO 


Breve descrizione della natura giuridica/® delle finalità del fondo comune di investimento di tipo aperto. Inserire le 
seguenti precisazioni in ordine al fondovoggetto di illustrazione: indicare la data di istituzione, gli estremi del 
provvedimento di autorizzazione della. Banca d’Italia, l’inizio dell’operatività; evidenziazione delle variazioni nella 
politica di investimento seguita e delle*sostituzioni operate con riferimento ai soggetti incaricati della gestione effettuate 
negli ultimi due anni; data dell'ultima”delibera consiliare o assembleare che è intervenuta sul Regolamento di gestione 
del fondo e del relativo provvedimento di approvazione della Banca d'Italia; con riguardo al benchmark adottato per il 
fondo, descrizione dei criteridincostruzione del/degli indice/i componenti, con specificazione della frequenza del c.d. 
ribilanciamento, del trattamente/dei flussi di cedole/dividendi e altri diritti, della valuta di origine ed eventualmente del 
tasso di cambio utilizzato(es. BCE, Reuters, ecc.) per esprimere i valori del/degli indice/i nell’unità di conto domestica, 
delle fonti informative ove\possono essere reperite le relative quotazioni (indicazione del/degli index-ticker, del data- 
type e dell’/nfo-Provider); Società a cui, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilità 
gestorie al consiglio di amministrazione, sono conferite deleghe gestionali di rilievo, con specificazione dell'oggetto 
della delega; generalità e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale del soggetto, o dei componenti 
l'eventuale organo, che attende alle scelte effettive di investimento. 


3. LE CLASSTRI QUOTE (eventuale) 


Illustrare le Caratteristiche distintive delle diverse classi di quote emesse. 


a Parte III deve essere predisposta per la prima volta in occasione della redazione del primo Prospetto informativo con la medesima data di 
validità. Successivamente, la Parte III deve essere tempestivamente asgiornata al variare dei dati riportati c deve essere contestualmente inviata alla 
Consob con evidenziazione dei dati modificati e della nuova data di validità. 
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4.I SOGGETTI CHE PRESTANO GARANZIE E CONTENUTO DELLA GARANZIA (eventuale) 


Indicare, nel caso di fondo garantito, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale e/o al riconoscimento del 
rendimento minimo. Illustrare lo schema contrattuale allo scopo utilizzato. 


5.1 SOGGETTI CHE PROCEDONO AL, COLLOCAMENTO. 


Indicare denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa (è consentito il rimando 
ad apposito allegato). 


6. LA BANCA DEPOSITARIA 


Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui 
sono espletate le funzioni di banca depositaria. 


7. GLI INTERMEDIARI NEGOZIATORI 


Indicare i principali soggetti che eseguono sui diversi mercati le operazioni disposte per conto del fondo (è consentito il 
rimando ad apposito allegato). 


8. LA SOCIETÀ DI REVISIONE 

Indicare: denominazione e forma giuridica; estremi della deliberazionè»di conferimento dell'incarico e durata dello 
stesso, con riguardo sia al fondo che alla Società di gestione; relativi oneri a carico del fondo. 

B) TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO 


9. Illustrare le tecniche adottate per la gestione dei rischi di portafoglio del fondo in relazione agli obiettivi e alla 
politica di investimento delineati nella Parte I, Sez. B, par. %dél Prospetto Informativo. 


9.1 Nel caso di fondi protetti e/o garantiti, descrivere le modalità gestionali adottate e illustrare con esempi numerici gli 
scenari di rendimento per differenti ipotesi di andamento dei mercati di investimento. 


In particolare, dovranno essere esplicitati i seguenti elementi: 


la tipologia del rischio di posizione che si ‘imtende immunizzare, con specifica evidenza della componente collegata ad 
eventi straordinari; 


- le modalità di immunizzazione del'rischio, se realizzata attraverso tecniche gestionali e, quindi, tesa alla limitazione 
della probabilità di conseguire ùna/perdita finanziaria, e/o mediante un contratto accessorio e, quindi, volta alla 
eliminazione di tale probabilità; 


- il periodo di immunizzazione,e l’eventuale possibilità di rinnovo a scadenza; 


- il periodo di sottoscrizione valido ai fini dell’immunizzazione del rischio e la rilevanza del momento di sottoscrizione 
per la definizione del profilo di rischio/rendimento dell’investimento nelle quote del fondo; 


- le eventuali condizioni contrattuali di efficacia dell’immunizzazione. 

C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E CONVERSIONE 

10. LA SOTTOSCRIZIONE E IL RIMBORSO DELLE QUOTE 

Nel/easo di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire quanto indicato nella 


coMmtmicazione Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19 
agosto 2005. 
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Indicare l’esistenza di procedure di controllo delle modalità di sottoscrizione, di rimborso e di conversione per 
assicurare la tutela degli interessi dei partecipanti al fondo e scoraggiare pratiche abusive. 


Illustrare il contenuto della lettera di conferma dell’investimento/disinvestimento. 


D) REGIME FISCALE 
11. IL REGIME FISCALE 


Indicare il regime di tassazione del fondo e descrivere quello fiscale vigente con riguardo siavalle partecipazioni al 
fondo, sia al trattamento delle quote di partecipazione al fondo in caso di donazione e successiore: 


E) CONFLITTI DI INTERESSE 
12. LE SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI 


Indicare gli eventuali limiti alle operazioni con parti correlate, inseriti nel Regolamento di gestione del fondo, che la 
SGR intende rispettare per assicurare la tutela dei partecipanti da possibili situazioni di conflitto di interessi. 

Inserire le indicazioni richieste dall'articolo 49 del Regolamento Consob.dîì. 11522/98, con riferimento ai rapporti con 
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi e indicare Vesistenza di procedure di gestione di tali 
situazioni. 


In particolare, indicare la tipologia dei soggetti con i quali sone\stati stipulati dalla Società di gestione accordi di 
riconoscimento di utilità e illustrare sinteticamente il contenute di\tali accordi. Rinviare al rendiconto periodico di 
gestione del fondo per la descrizione per macro categorie dellé utilità ricevute in virtù di tali accordi. Precisare che la 
Società di Gestione si impegna ad ottenere dal servizio svolto il miglior risultato possibile indipendentemente 
dall'esistenza di tali accordi. 
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SCHEMA 2 
Prospetto informativo di sollecitazione di azioni di società di investimento 
a capitale variabile (Sicav) di diritto italiano ss 


COPERTINA 


Riportare la denominazione della Sicav e dell’eventuale gruppo di appartenenza. 
Inserire la seguente intestazione: 


«Offerta pubblica di azioni della società di investimento a capitale variabile ... Sicav)armonizzata (oppure non 
armonizzata) alla Direttiva 85/611/CE». 


Riportare in testa al Prospetto Informativo, in grassetto e riquadrato, quanto di seguito indicato «Le presenti Parte I 
(Caratteristiche del’/dei comparto e modalità di partecipazione) e Parte IF.(Hlustrazione dei dati storici di 
rischio/rendimento, costi del’dei comparto e Turnover di portafoglio) costituiscono il Prospetto Informativo 
semplificato e devono essere consegnate all’investitore prima della sottoscrizione delle azioni della Sicav unitamente al 
modulo di sottoscrizione. Per informazioni più dettagliate si raccomanda la lettura anche della Parte II (Altre 
informazioni sull’investimento), messa gratuitamente a disposizione dell'investitore su richiesta del medesimo. La 
Parte II, unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo. Lo Statuto sociale della Sicav 
Jorma parte integrante del Prospetto informativo completo, al quale & allegato». 


Inserire la seguente frase: 
«Parti I e II del Prospetto Informativo depositato presso taxGonsob in data ....». 

Inserire la seguente frase: 
«L'adempimento di pubblicazione del Prospetto’ Informativo non comporta alcun giudizio della Consob 
sull'opportunità dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi». 

PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - CARATTERISTICHE DELLA SICAV E MODALITA' DI 


PARTECIPAZIONE 


Inserire la seguente frase: 
«La presente Parte I è valida a decorrere dal ... ... 3) 


Inserire l'avvertenza: «La partecipazione al comparto è disciplinata dallo Statuto della Sicav». 


Nel caso in cùi il'presente schema sia utilizzato per redigere il Prospetto Informativo di una Sicav multi-comparto, occorre evidenziare distintamente 
le specificità di ciascun comparto. 


2 Il Prospetto Informativo deve essere redatto in modo chiaro, sintetico e comprensibile affinché l’investitore sia in grado di assumere una 
consapevole decisione d’investimento. A tal fine è importante che il Prospetto Informativo consti di limitate pagine, di agevole lettura (utilizzare un 
carattere di stampa non inferiore a 11) e numerate. Le Parte I e II dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti 
diascuna di esse (ad esempio: pagina 1 di 6, pagina 2 di 6, pagina 3 di 6 ...). 


*f occasione del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validità coinciderà con la data di inizio dell'attività di sollecitazione. In occasione 
dell'aggiornamento cpisodico del Prospetto Informativo il relativo termine iniziale di validità coinciderà con la data a decorrere dalla quale le 
modifiche apportate diverranno operanti. 
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A) INFORMAZIONI GENERALI 

1. LA SICAV E IL GRUPPO DI APPARTENENZA 

Indicare la denominazione della Società di investimento a capitale variabile (SICAV) e del gruppo dirappartenenza, 
l’indirizzo della sede legale e della direzione generale, se diverso, il recapito anche telefonico, l’iadirizzo Internet e di 
posta elettronica, rinviando alla Parte INI del Prospetto Informativo per ulteriori informazioni. 


2. LA BANCA DEPOSITARIA 


Indicare denominazione e indirizzo. 


3. LA SOCIETÀ DI REVISIONE 


Indicare denominazione c indirizzo. 


4. ALTRI (eventuale) 

Indicare, nel caso di comparti garantiti, il/i soggetto/i obbligato/i alla restituzione del capitale 0 al riconoscimento del 
rendimento minimo rinviando alla Parte III del Prospetto Informativo \per ulteriori informazioni. 

5. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AI COMPARTI DELLA SICAV 

Descrivere i rischi connessi in via generale alla partecipazione al comparto della Sicav, evidenziando l'eventualità di 
non ottenere, al momento del rimborso, la restituzione dél capitale investito. Indicare che l'andamento del valore delle 
azioni della Sicav può variare in relazione alla tipologia e ai settori dell'investimento, nonché ai relativi mercati di 
riferimento. 

6. SITUAZIONI DI CONFLITTO D'INTERESSE 

Riportare l’avvertenza che le situazioni ‘di conflitto di interesse sono illustrate nella Parte III (paragrafo 12) del 
Prospetto Informativo. 

B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO 

Indicare la denominazione delteoinparto della Sicav ed Il relativo codice ISIN. 

7. TIPOLOGIA DEL COMPARTO: 

a) qualifica del/comparto* (eventuale). Nel caso di comparti a gestione protetta inserire la seguente frase: 
«Avvertenzas..la protezione degli investimenti non costituisce garanzia di rendimento o restituzione del capitale 
investito», 

b) categoria del comparto”; 


c) valutadi denominazione; 


* Utilizzare al riguardo, se sufficientemente indicativa, la qualifica Assogestioni di appartenenza (es. comparto indicizzato, etico, garantito, protetto, 
ecc.) 


5 Utilizzare al riguardo, se sufficientemente indicativa, la categoria Assogestioni di appartenenza. 
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8. FINALITÀ DEL COMPARTO: 


d) finalità del comparto in relazione ai potenziali destinatari” Indicare, ove previste, le garanzie offerteda terzi(es. di 
restituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.); _ 
e) orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale investitore‘; 


© gradodi rischio connesso all’investimento nel comparto. 


9. OBIETTIVI, POLITICA D'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI” 


g.1) principali tipologie di strumenti finanziari e valuta di denominazione; precisare la possibilità di investimento in 
depositi bancari; indicare sc il comparto investe in quote/azioni di OIER.c, in caso positivo, la rilevanza degli 
investimenti in azioni di altri comparti istituiti e gestiti dalla SICA V/0 iniquote/azioni di OICR istituiti e/o gestiti 
da società di gestione del medesimo gruppo di appartenenza; 


g.2) aree geografiche/mercati di riferimento; 


£.3) categorie di emittenti (specificare se trattasi di emittenti govefnativi, sovranazionali, societari, c.d. corporate, 
altro) e/o settori industriali, ove rilevanti; 


g.4) specifici fattori di rischio ove rilevanti: investimenti in titoli emessi da società a bassa capitalizzazione; 
investimenti in titoli c.d. strutturati; durata media finanziaria (duration) e merito creditizio (rating) minimo della 
componente obbligazionaria del portafoglio; investimenti in strumenti finanziari di emittenti dei cosiddetti Paesi 
Emergenti: eventuali altri fattori di rischio; 


£.5) possibilità c finalità delle operazioni in strumenti finanziari derivati, nonché l'incidenza dell’utilizzo degli 
strumenti derivati sul profilo di rischio del.comparto; 


h) = breve descrizione dello stile gestionale adottato dal gestore: specificare gli eventuali elementi caratterizzanti il 
processo di selezione degli strumenti finanziari in portafoglio; indicare la relazione esistente tra il benchmark 
prescelto c gli obiettivi del comparto; indicare l’esistenza di tecniche di gestione dei rischi del comparto, 
rimandando alla Parte III del Prospetto informativo per l'illustrazione. 

Nel caso di “comparti con ggiranzia di restituzione del capitale o dell’eventuale rendimento minimo” illustrare 
sinteticamente, anche attraversorèsemplificazioni, il contenuto dello schema contrattuale per la garanzia, nonché 
gli eventuali limiti e condizioni per l'operatività della garanzia medesima; nel caso di “comparti a gestione 
protetta” le modalità gestionali adottate per la protezione, rappresentando gli scenari probabilistici del rendimento 


© Ad esempio, "conservazione del\eapitale" tramite un comparto di Liquidità Area Euro; "crescita del capitale” tramite un comparto Azionario Europa. 


? L'orizzonte temporale, cotrelato allo stile gestionale e al livello di rischio del comparto, deve essere espresso in termini di anni (es. 0-1 anno per i 
comparti liquidità, 5-7 anni per i comparti azionari internazionali, ecc.). 


SI grado di rischio devesessere indicato nel Prospetto Informativo in termini descrittivi: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto e molto alto; e 
deve essere stimato avendo presente la volatilità delle azioni del comparto (scostamento quadratico medio dei rendimenti giornalieri) nel corso degli 
ultimi 3 anni ofsinbalternativa, qualora la stessa non sia disponibile, del relativo benchmark, nonché gli specifici fattori di rischio indicati nel 
paragrafo 9, punto gr4.. 


» 


° Occorre indicare la rilevanza degli investimenti e degli elementi caratterizzanti in termini qualitativi (“principale”, “prevalente”, “significativo”, 

“contenut6*»=“residuale”). In linea generale, il termine “principale” qualifica gli investimenti superiori in controvalore al 70% del totale dell’attivo 
del comparto; il termine “prevalente” investimenti compresi tra il 50% e il 70%; il termine “significativo” investimenti compresi tra il 30% e il 
50%zil termine “contenuto” tra il 10% e il 30%; infine, il termine “residuale” inferiore al 10%. I termini di rilevanza suddetti sono da intendersi 
comèindicativi delle strategie gestionali del comparto, posti i limiti definiti nello Statuto sociale della Sicav. In legenda deve essere illustrata la 
suddetta scala qualitativa. 
Nel caso di comparto a gestione protetta, occorre indicare: a) la quota-parte massima del patrimonio del comparto investibile in “attività” rischiose 
(c.d. margine di manovra), definita tramite la metodologia di protezione adottata e tenendo conto del valore finanziario del tempo in relazione 
all’orizzonte temporale-obiettivo di investimento: b) la percentuale di patrimonio del comparto che si intende immunizzare o il valore di protezione 
dell’azione contrattualmente identificato (c.d. quota o valore protetto). 
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atteso del comparto nell’arco temporale di riferimento e rinviando per maggiori informazioni alla Parte IM del 
Prospetto Informativo (paragrafi 4 c 9.1)!° 


i) destinazione dei proventi. Per i comparti a distribuzione, indicare i criteri di determinazione dell'importo da 
distribuire e le modalità di distribuzione, nonché le agevolazioni previste per il caso di reinvestimento. 


Illustrare il significato dei termini tecnici impiegati (ad esempio, rating, duration, volatilità) mediante introduzione 
di apposita legenda. 


Inserire l'avvertenza «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella 
relazione degli amministratori all'interno del bilancio d'esercizio». 
10. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (C.D. BENCHMARK) 


Descrivere sinteticamente il parametro di riferimento (c.d. "benchmark"). Il benchmafkprescelto dovrà essere conforme 
ai principi previsti dal Regolamento Consob n. 11522/98!!. 


Qualora il benchmark non costituisca un parametro significativo per lo stile gestionale adottato, esplicitare in suo luogo 
una misura di rischio del comparto per uno specifico intervallo temporale. 

11. CLASSI DI AZIONI (eventuale) 

Descrivere sinteticamente le caratteristiche distintive delle diverse classi di azioni emesse rinviando per maggiori 
informazioni alla Parte ITI del Prospetto Informativo ed allo Statuto sociale. Per i relativi oneri rinviare al paragrafo 12. 
C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 


12. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICO DEL COMPARTO DELLA SICAV 


1° Gli scenari probabilistici di rendimento atteso del dampatto sono basati sui risultati di simulazioni numeriche di rendimento su base annuale, al 
netto delle provvigioni di gestione e al lordo di quelle di sottoscrizione e di negoziazione, effettuate nel rispetto del principio della neutralità al 
rischio e avuto riguardo all'orizzonte temporalefobiettivo di investimento del comparto medesimo. Con riguardo alle modalità di rappresentazione 
da Prospetto, può essere fornita una rappresentazione completa degli scenari esemplificata nella seguente Tab. 1 o esclusivamente lo scenario più 
favorevole (cfr. Scenario V della Tab.1). 
Tab. 1. Rappresentazione degli scenari di rendimento atteso. 


Scenari di refidlimento atteso dell’investimento nelle azioni di un Probabilità 
comparto angestione protetta dell’evento 
Il rendimento atteso è negativo e la protezione del comparto non si % 
. (1) 
realizza. 
TI rendimento atteso è negativo, ma la protezione del comparto si % 
. (1) 
fealizza. 


Il rendimento atteso è positivo, ma inferiore a quello di titoli 
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte 
temporale di investimento. 


Il rendimento atteso è positivo e in linea con quello di titoli 
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte % 
temporale di investimento. 


Il rendimento atteso è positivo e superiore a quello di titoli 
obbligazionari privi di rischio con durata analoga all’orizzonte % 
temporale di investimento. 


!! Per i comparti a capitalizzazione dei proventi, che prevedono il reinvestimento dei dividendi, il benchmark utilizzato dovrà possedere caratteristiche 
analoghe (c.d. total return benchmark). 
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12.1 ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE 


Indicare in forma tabellare l’entità dei diversi oneri a carico del sottoscrittore (ad esempio, commissibni di 
sottoscrizione, di rimborso, di switch e spese per diritti fissi, ecc.), con specificazione della quota parte. percepita in 
media dai collocatori!?. Nei casi di adesione ad un comparto della Sicav tramite Piano di accummulò, qualora 
l’applicazione delle commissioni di sottoscrizione non sia proporzionale al valore del singolo versamento, riportare la 
seguente avvertenza che «in caso di mancato completamento del Piano di accumulo l’entità delleveommissioni di 
sottoscrizione potrà essere superiore all’aliquota nominale indicata nel Prospetto». 


Indicare le facilitazioni commissionali previste (ad esempio. beneficio di accumulo, operazioni di passaggio tra 
comparti, beneficio di reinvestimento). 


Ove l’offerta sia accompagnata da garanzie di terzi (es. di restituzione del capitale investito. di rendimento, ecc.) 
specificare distintamente gli eventuali costi aggiuntivi per il sottoscrittore. 


12.2 ONERI A CARICO DEL COMPARTO DELLA SICAV 
12.2.1 ONERI DI GESTIONE 


Indicare in forma tabellare l’entità delle provvigioni di gestione (c.d. di base) é,delle eventuali provvigioni di incentivo 
(o di performance) esemplificando le modalità di calcolo. Indicare la quotàparte percepita in media dai collocatori"?. 
Nell'ipotesi in cui il comparto investa mediamente almeno il 10% del totale dell’attivo in quote/azioni di OICR indicare 
la misura massima delle provvigioni di gestione applicabili dagli OICR sottostanti. 


12.2.2 ALTRI ONERI 


Indicare la misura massima degli oneri dovuti alla banca depositaria e la natura degli altri oneri a carico del comparto 
della Sicav. Precisare che le commissioni di negoziazione noh sono quantificabili a priori in quanto variabili. Ove 
l'offerta sia accompagnata da garanzie di terzi (es. di\\restituzione del capitale investito, di rendimento, ecc.) 
specificarne i relativi costi. 


Specificare che le spese e i costi annuali effettivi sostenuti dal comparto della Sicav nell’ultimo triennio sono indicati 
nella Parte Il del Prospetto Informativo. 


13. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE 


Indicare sinteticamente se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al comparto della Sicav, 
precisandone la misura massima applicabile; 


14. SERVIZI/PRODOTTI ABBINATI ALLA SOTTOSCRIZIONE DEL COMPARTO DELLA SICAV (eventuale) 


Inserire puntuale rinvio al documento illustrativo dei servizi/prodotti abbinati, disponibile su richiesta dell’investitore. 
Nel caso di abbinamento deleomparto ad un cd. conto di liquidità è sufficiente inserire puntuale rinvio alla relativa 
norma contenuta nello Statuto‘sociale della Sicav. 


15. REGIME FISCALE 


Indicare in sintesi il/fegime di tassazione della Sicav. Per la descrizione del regime fiscale vigente sia con riguardo alle 
partecipazioni alla-.Sicav, sia con riguardo al trattamento fiscale delle azioni del comparto della Sicav in caso di 
donazione e successione, rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo. 


D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE/ RIMBORSO 


12 La quota-parte percepita in media dai collocatori deve essere determinata sulla base delle rilevazioni contabili relative alle commissioni/provvigioni 
attive ea quelle passive dell’ultimo esercizio relative al comparto della Sicav. Per i comparti di nuova commercializzazione il dato deve essere 
stimato sulla base di quanto stabilito dalle convenzioni di collocamento. In tutti i casi il dato indicato nel Prospetto è soggetto ad aggiornamento 
solo se la rilevazione annuale mostra uno scostamento in valore assoluto superiore a 2$0 D. p. rispetto al dato pubblicato. 


!ISTr. nota 12. 
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16. MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE DELLE AZIONI 


Indicare gli elementi essenziali (es. importi minimi, valore unitario) delle modalità di sottoscrizione delle azioni della 
Sicav rinviando allo Statuto sociale della stessa per la puntuale descrizione di tali modalità e facendo espresso rinvio al 
modulo di sottoscrizione come unico mezzo di adesione. Menzionare la generica possibilità di sottoscrivere mediante 
tecniche di comunicazione a distanza rinviando per maggiori informazioni alla Parte III del Prospetto, par. 10. 
Specificare la tempistica di valorizzazione dell'investimento. Evidenziare sinteticamente i casi in ©wi/si applica la 
sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998, tenuto conto di quanto precisato in 
nota 1. 


Specificare i termini di invio della lettera di conferma e rinviare alla Parte III del Prospetto Infotmativo per il relativo 
contenuto. 


17. MODALITÀ DI RIMBORSO DELLE AZIONI 


Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle azioni detenute e rinviare allo Statuto 
sociale della Sicav per la descrizione delle modalità di richiesta, dei termini di valorizzazione e di effettuazione del 
rimborso. Rinviare al paragrafo 12.1 per gli eventuali oneri. 


Menzionare, qualora prevista, la possibilità del partecipante di richiedere il-rimmborso programmato, inserendo puntuali 
rinvii alla relativa norma contenuta nello Statuto sociale della Sicav. 


Specificare i termini di invio della lettera di conferma del disinvéstimento e rinviare alla Parte III del Prospetto 
Informativo per il relativo contenuto. 


18. MODALITÀ DI EFFETTUAZIONE DELLE OPERAZIONI SUCCESSIVE ALLA PRIMA SOTTOSCRIZIONE 


Riportare la facoltà riconosciuta al partecipante di effettuare versamenti successivi c operazioni di passaggio tra i 
comparti contenuti nel presente Prospetto Informativo. Riferite tale facoltà ai comparti successivamente inseriti nel 
Prospetto e per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa informativa tratta dal Prospetto 
semplificato aggiornato. Descrivere sinteticamente le modalità e termini di esecuzione di tali operazioni e rinviare al 
par. 12.1 per gli eventuali oneri. Specificare che la sospensiva prevista dall'articolo 30, comma 6, del Testo Unico non si 
applica a tali operazioni. 


E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
19. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMEN®O 


Indicare i termini di pubblicazione del*valore unitario delle azioni, con indicazione dei quotidiani e delle eventuali altre 
fonti ove è possibile rilevare detto valore. 


Per le ulteriori informazioni Andieare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nello Statuto sociale della 
Sicav. 


20. INTERVENTO IN ASSEMBLEA 


Descrivere in sintesi/il.diritto riconosciuto al partecipante di intervenire e votare nelle assemblee della Sicav. Indicare le 
modalità con cui ikpartecipante può esercitare tale diritto. Evidenziare infine le modalità di pubblicazione dell’avviso di 
convocazione con l*elenco delle materie da trattare in assemblea. 


21. INFORMATIVA AI PARTECIPANTI 


Specificare”che la Sicav provvede ad inviare annualmente ai partecipanti le informazioni relative ai dati storici di 
rischio/tendimento del comparto, al Total Expense Ratio ed al Turnover di portafoglio riportate nella Parte II del 
Prospetto. Evidenziare che, in caso di modifiche essenziali intervenute con riguardo al comparto oggetto di 
investimento, la Società provvede altresì ad inviare tempestivamente ai partecipanti la relativa informativa, redatta 
secondo criteri volti ad assicurare una agevole comparazione delle informazioni modificate con quelle preesistenti. 
Specificare che il partecipante può anche richiedere la situazione riassuntiva delle azioni detenute, nei casi previsti 
dall'articolo 62, comma 4, lettera 5). del Regolamento Consob n. 11522/98. 
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22. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE 
Indicare la facoltà, riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio. anche a domicilio, dei seguenti ulteriori. documenti: 
a) Parte II del Prospetto Informativo — Altre informazioni sull’investimento; 
b) Statuto sociale della Sicav; 
c) ultimi documenti contabili redatti (bilancio d’esercizio c relazione semestrale, sc successiva)”; 
d) documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoscrizione delle azioni della Sicav (eventuale); 
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. 
Specificare le modalità di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione. 
Precisare che i documenti contabili della Sicav sono inoltre disponibili presso, la>sede della stessa e presso la banca 
depositaria. 
Specificare che la Sicav può inviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 20 e 21, ove richiesto 
dall'investitore, anche in formato elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di 
queste ultime siano con ciò compatibili e consentano al destinatario «dèi documenti di acquisirne la disponibilità su 


supporto duraturo. 


Specificare che le Parti I, Il e INI del Prospetto informativo ei documenti summenzionati sub 5) e c) sono altresì 
pubblicati nel sito Internet della Sicav. Indicare le eventuali altré tipologie di informazioni reperibili nel sito medesimo. 


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA' 


«La Sicav si assume la responsabilità della veriditità è della completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente 
Prospetto Informativo semplificato». 


Il Rappresentante legale 
(Generalità e firma autografa) 


14 Evidenziare che, nel caso di due 0 più comparti illustrati nel medesimo Prospetto, i partecipanti a ciascun comparto hanno diritto di richiedere 
anche i documenti contabili relative agli altri comparti offerti tramite il medesimo Prospetto informativo. 
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PARTE II DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI 
RISCHIO/RENDIMENTO, COSTI E TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL COMPARTO DELLA SICAW 
Inserire la seguente frase: «La presente parte II è valida a decorrere dal ... .....!°». 


DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEL COMPARTO DELLA SICAV 


I dati storici di rischio/rendimento devono essere aggiornati con cadenza annuale e riferiti, incaso di molteplicità di 
classi, a ciascuna classe. 


Illustrare con un grafico a barre il rendimento annuo del comparto della Sicav e del benchizark nel corso degli ultimi 10 
anni solari!”. Specificare che i dati di rendimento non includono i costi di sottoscrizighe (ed eventuali di rimborso) a 
carico dell’investitore. 


Evidenziare con un grafico lineare l'andamento del valore delle azioni del comparto della Sicav e del benchmark nel 
corso dell'ultimo anno solare. Inserire la seguente avvertenza: «/ rendimenti..passati non sono indicativi di quelli 
futuri! 


Riportare, su base annua, il rendimento medio composto del comparto della Sicav a confronto con il benchmark nel 


corso degli ultimi 3 e 5 anni solari!* !°. 


Nel caso in cui sia specificata nella Parte I del Prospetto informativo, riportare la misura di rischio ex-anze del comparto 
della Sicav e una coerente misura ex-post dell'ammontare di rischio sopportato nel corso dell’ultimo anno solare. 


Indicare la data di inizio del collocamento delle azioni cd il'periodo previsto di durata dello stesso: il patrimonio netto; 
il valore delle azioni a fine periodo?” il nominativo dell'eventuale soggetto cui è stata delegata la gestione. 


D 


TOTAL EXPENSE RATTO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEL COMPARTO DELLA SICAV 


Riportare il rapporto percentuale, riferito atciastun anno solare dell'ultimo triennio”, fra il totale degli oneri posti a 
carico del comparto della Sicav ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. TER). In caso di esistenza 
di più classi, il TER dovrà essere calcolato\per ciascuna di esse. 


15 In occasione del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validità coinciderà con la data di inizio dell'attività di sollecitazione. In 
occasione dell'aggiornamento periodico antiuale, il termine di validità coinciderà con la data di pubblicazione della parte aggiornata (da effettuarsi 
entro il mese di febbraio di ciascun'afiho) 


16 I dati di rendimento devono essere rappresentati a partire dal 1° gennaio 1996. Il dato numerico per ciascun anno andrà riportato in Euro. Per i fondi 
valorizzati in un'altra valuta (adeesempio. il Dollaro), occorrerà affiancare alla relativa valorizzazione una valorizzazione in Euro. Nel caso in cui il 
comparto sia operativo da menò, di 10 anni, i dati devono essere riportati per tale minore periodo. Qualora vi siano state significative modifiche 
della politica di investimento, si procede all'azzeramento delle performance passate. Analogamente, la Società può richiedere l'annullamento dei 
dati storici nel caso di cambiamento della Società che gestisce. Il benchmark andrà sempre rappresentato per l'intero periodo richiesto. Nel caso di 
modifica non significativa ‘della politica di investimento, le performance di ciascun comparto vanno rappresentate insieme al benchmark adottato 
prima della modificaViella politica di investimento e al benchmark adottato dopo tale modifica. 


1? Il grafico deve eSSere Costruito con punti di rilevazione mensili. Qualora non sia disponibile l'andamento del comparto della Sicav per l'intero 
ultimo anno, riportare esclusivamente l'andamento del benchmark specificando che non è indicativo delle future performance del comparto. Cfr. 
ultima parte della nota 16. 


18 Cfr. nota 0,16. 


1° Al finéadi consentire un corretto confronto tra l'andamento del valore delle azioni del comparto della Sicav e quello del benchmark riportati nel 
grafi6ò a barre, nel grafico lineare e su base annuale a 3 e $ anni, occorre altresì evidenziare che la performance del comparto riflette oneri sullo 
stesso®gravanti e non contabilizzati nell'andamento del benchmark. Detto benchmark può essere riportato al netto degli oneri fiscali vigenti 
applicabili al comparto medesimo. 


2° Cfr. nota n.16. 


2! Per i comparti con chiusura dell'esercizio contabile non coincidente con l’anno solare, le Sicav possono indicare il TER calcolato sulla base dei dati 
riferiti agli ultimi tre esercizi chiusi prima dell’aggiornamento annuale del Prospetto. 


— 51 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


Dare evidenza che nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri”: 


COSTI e SPESE A CARICO DEL COMPARTO 


DELLA SICAV Anno Anno Anno 
Totale Provvigioni 
% % % 
> Provvigionidi gestione -/ 2 / / / / GG | n ICI i E i. se 
» Provvigioni di performance/incentivo 0 [TTT TTT 
(eventuale) % % % 


TER degli OICR sottostanti”? (eventuale) 


Compenso e spese della banca depositaria” 


Provvigioni passive a soggetti collocatori 


Spese di revisione c certificazione del patrimonio del 
comparto 


Spese legali c giudiziarie 


Spese di pubblicazione 


Spese dirette di collocamento” (eventuale) 


Altri oneri gravanti sul comparto (specificare) 
TOTALE 


Indicare che nella quantificazione degli oneri fornita non si’tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul 
patrimonio del comparto della Sicav, né degli oneri fiscaliNsostenuti. Evidenziare, inoltre, che la quantificazione degli 
oneri fornita non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione 
e del rimborso (operare rinvio alla Parte I, Sez. C), par. 12.1). 


Specificare che ulteriori informazioni sui costi sostenuti dal comparto della Sicav nell’ultimo anno sono reperibili nella 
Nota Integrativa del bilancio d’esercizio (Parte.C); Sezione IV). 

Nell'ipotesi in cui il comparto investa almeno 1l1%10% del totale attivo in OICR, il TER deve essere calcolato come 
rapporto percentuale fra : 


- la somma degli oneri direttamente4 posti a carico del comparto e quelli indirettamente sostenuti attraverso 
l'investimento nei singoli OICR sottostanti, stimati sulla base del rispettivo TER e ponderati per la frazione di 
patrimonio in essi investita, e 


- il patrimonio netto medio del comparto. 


Nella quantificazione degli oneri'occorre tenere conto delle eventuali commissioni di sottoscrizione e di rimborso degli 
OICR sottostanti. 


Ove il TER di uno 0 più*QICR sottostanti non sia disponibile si potrà in alternativa utilizzare, per gli OICR sottostanti, 
la relativa commissione di gestione, dandone opportuna indicazione. 


2° In sede di.prima applicazione (aggiornamento dei dati entro febbraio 2006), la tabella può essere compilata solo per l’ultimo anno, mentre deve 
essere indicato il dato sintetico di TER relativo agli anni precedenti. 


2 Il dafd) diVTER degli OICR sottostanti - espresso al netto delle eventuali retrocessioni effettuate a favore del comparto acquirente - deve essere 
riportato nell'ipotesi in cui il comparto investa almeno il 10% del totale attivo in OICR. 


24 Si. tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge, nonché delle spese legate alle attività generali di 
settlement, di tenuta dei conti e di eventuale calcolo del valore delle azioni (cd. NAV) svolte dalla banca medesima per conto della Sicav. 
Specificare se la banca depositaria svolga o meno l’attività di calcolo del NAV. 


2° Specificare le spese di collocamento quando sono sostenute direttamente dal comparto della Sicav. 
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TURNOVER DI PORTAFOGLIO DEL COMPARTO DELLA SICAV 


Indicare il tasso di movimentazione del portafoglio del comparto della Sicav (c.d. turnover) per ciascun anno»ssolare 
dell’ultimo triennio” espresso dal rapporto percentuale fra la somma degli acquisti e delle vendite di&stràmenti 
finanziari, al netto delle sottoscrizioni e rimborsi delle azioni del comparto. e il patrimonio netto medio su base 
giornaliera del comparto medesimo. Illustrare sinteticamente il significato economico dell’indicatore. 

Indicare, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il peso percentuale delle compravendite di strimenti finanziari 
effettuate tramite intermediari negoziatori del gruppo di appartenenza della Sicav. 


MODULO DI SOTTOSCRIZIONE 
Nel modulo di sottoscrizione devono essere riportate le informazioni richieste dal Statuto sociale della Sicav. 


Deve inoltre essere evidenziato l'obbligo di consegna delle Parti I e II del Prospétto) Informativo prima della 
sottoscrizione e la facoltà dell’investitore di richiedere la Parte III del Prospetto medesimo e lo Statuto sociale della 
Sicav. 


Specificare Il comparto e la classe oggetto dell’operazione di sottoscrizione. 
Indicare i mezzi di pagamento previsti cd i relativi giorni di valuta. 


Evidenziare infine, in neretto, i casi in cui si applica la facoltà di recesso prevista dall'articolo 30, comma 6 del Testo 
Unico, chiarendo che la sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni delle azioni dei comparti riportati nel 
Prospetto Informativo o successivamente inseriti per i quali sia stata preventivamente inviata al partecipante la relativa 
informativa tratta dal Prospetto semplificato aggiornato. 


PARTE II DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ALTRE INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO 


Riportare la denominazione della Sicav c dell’eventuale gruppo di appartenenza. 
Inserire le seguenti indicazioni: 


«La presente Parte III, unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo relativo all'offerta 
pubblica di azioni del comparto della Sicav ... di diritto italiano armonizzata (oppure non armonizzata) alla Direttiva 
85/611/CE». 


«Lo Statuto sociale della Sicav forma parte/integrante del Prospetto informativo completo, al quale è allegato». 


«La Sicav si assume la responsabilitàrdellà veridicità e della completezza dei dati e delle notizie contenuti nella 
presente Parte III che è valida a decofrère dal .. ». 


A) INFORMAZIONI GENERALI 
1. LA SICAV 


Indicare: la denominazione € la.forma giuridica; una presentazione delle attività esercitate e del gruppo di appartenenza; 
gli estremi del provvedimento di autorizzazione della Banca d’Italia ed il numero di iscrizione all'Albo; sintesi delle 
attività effettivamente svolte; le funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing; la durata: la data di chiusura 
dell'esercizio sociale; 41 ‘capitale iniziale; gli azionisti che detengono una percentuale del capitale pari o superiore a 
quella prevista a norma dell’articolo 14, comma 2, del d. lgs. n. 58/98; le persone fisiche o giuridiche che, direttamente 
o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla Società e la 
frazione di capitaléè\ detenuta che dà diritto al voto; le generalità, la carica ricoperta con relativa scadenza ed i dati 
concernenti la‘qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti l'organo amministrativo, dando evidenza dei 
consiglieri cd. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso società del gruppo di appartenenza della 
SICAV: le generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti l'organo di controllo: le generalità di chi 
ricopre furizioni direttive e gli incarichi svolti: le principali attività esercitate dai componenti gli organi amministrativi e 
dall'organo direttivo al di fuori della Società. 


25 Inisede di prima applicazione può essere riportato solo il dato relativo all’ultimo anno. 


22Ta Parte ITI deve essere predisposta per la prima volta in occasione della redazione del primo Prospetto informativo con la medesima data di 
validità. Successivamente, la Parto III deve essere tempestivamente aggiornata al variare dei dati riportati e deve essere contestualmente inviata alla 
Consob con evidenziazione dei dati modificati e della nuova data di validità. 


gi 
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2. IL COMPARTO DELLA SICAV 


Breve descrizione della natura giuridica e delle finalità della Sicav. Inserire le seguenti precisazioni in ordine al 
comparto della Sicav oggetto di illustrazione: l’inizio dell’operatività; evidenziazione delle variazioni nella«politica di 
investimento seguita e delle sostituzioni operate con riferimento ai soggetti incaricati della gestione effettuate negli 
ultimi due anni; data dell'ultima delibera consiliare o assembleare che è intervenuta sullo Statuto sociale»della Sicav e 
del relativo provvedimento di approvazione della Banca d'Italia; con riguardo al benchmark adottato-per il comparto, 
descrizione dei criteri di costruzione del/degli indice/i componenti, con specificazione della frequenza del c.d. 
ribilanciamento, del trattamento dei flussi di cedole/dividendi e altri diritti, della valuta di origine ed. eventualmente del 
tasso di cambio utilizzato (es. BCE, Reuters, ecc.) per esprimere i valori del/degli indice/i nell’unità*‘di conto domestica, 
delle fonti informative ove possono essere reperite le relative quotazioni (indicazione del/degliviyder-ticker, del data- 
type e dell’Info-Provider); Società a cui, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilità 
gestorie al consiglio di amministrazione, sono conferite deleghe gestionali di rilievo, corisspecificazione dell'oggetto 
della delega; generalità e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale del soggetto, o dei componenti 
l'eventuale organo, che attende alle scelte effettive di investimento. 


3. LE CLASSI DI AZIONI (eventuale) 
Illustrare le caratteristiche distintive delle diverse classi di azioni emesse. 
4.1 SOGGETTI CHE PRESTANO GARANZIE E CONTENUTO DELLA GARANZIA (eyentiale) 


Indicare, nel caso di comparto garantito, il/i soggetto/i obbligato/i alla réstituzione del capitale e/o al riconoscimento del 
rendimento minimo. Illustrare lo schema contrattuale allo scopo utilizzato. 


5. I SOGGETTI CHE PROCEDONO AL COLLOCAMENTO. 


Indicare denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa (è consentito il rimando 
ad apposito allegato). 


6 . LA BANCA DEPOSITARIA 


Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale‘ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui 
sono espletate le funzioni di banca depositaria. 


7. GLI INTERMEDIARI NEGOZIATORI 


Indicare i principali soggetti che eseguono.suiydiversi mercati le operazioni disposte per conto della Sicav (è consentito 
il rimando ad apposito allegato). 


8. LA SOCIETÀ DI REVISIONE 

Indicare: denominazione e forma, giuridica; estremi della deliberazione di conferimento dell'incarico e durata dello 
stesso e relativi oneri a carico del\tomparto della Sicav. 

B) TECNICHE DI GESTIONE DEI RISCHI DI PORTAFOGLIO 


9. Illustrare le tecniche adottate per la gestione dei rischi di portafoglio del comparto della Sicav in relazione agli 
obiettivi e alla politica di investimento delineati nella Parte I, Sez. B, par. 9 del Prospetto Informativo. 


9.1 Nel caso di.cemparti protetti e/o garantiti, descrivere le modalità gestionali adottate e illustrare con esempi numerici 
gli scenari ditrendimento per differenti ipotesi di andamento dei mercati di investimento. 


In particolare, dovranno essere esplicitati i seguenti elementi: 


- Ja tipologia del rischio di posizione che si intende immunizzare, con specifica evidenza della componente collegata 
ad'eventi straordinari; 


_ 54 — 
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- le modalità di immunizzazione del rischio, se realizzata attraverso tecniche gestionali e, quindi, tesa alla limitazione 
della probabilità di conseguire una perdita finanziaria, e/o mediante un contratto accessorio e, quindi, velta%alla 
eliminazione di tale probabilità; 


- il periodo di immunizzazione e l'eventuale possibilità di rinnovo a scadenza; 


- il periodo di sottoscrizione valido ai fini dell’immunizzazione del rischio e la rilevanza del ‘momento di 
sottoscrizione per la definizione del profilo di rischio/rendimento dell’investimento nelle azioni dèlcemparto; 


le eventuali condizioni contrattuali di efficacia dell’immunizzazione. 


C) PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E CONVERSIONE 

10. LA SOTTOSCRIZIONE E IL RIMBORSO DELLE AZIONI 

Nel caso di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire quanto indicato nella 
comunicazione Consob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19 
agosto 2005. 


Indicare l’esistenza di procedure di controllo delle modalità di sottoseriZione, di rimborso e di conversione per 
assicurare la tutela degli interessi dei partecipanti al comparto della Sicav\e‘scoraggiare pratiche abusive. 


Illustrare il contenuto della lettera di conferma dell’investimento/disinvestimento. 


D) REGIME FISCALE 

11. IL REGIME FISCALE 

Indicare il regime di tassazione della Sicav e descrivere quello fiscale vigente con riguardo sia alle partecipazioni alla 
Sicav, sia al trattamento delle azioni della Sicav in caso di donazione e successione. 

È) CONFLITTI DI INTERESSE 

12. LE SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI 


Indicare gli eventuali limiti alle operazioni con parti correlate, inseriti nello Statuto sociale della Sicav, che la SICAV 
intende rispettare per assicurare la tutela dei partecipanti da possibili situazioni di conflitto di interessi. 


Inserire le indicazioni richieste dall'articolo 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con 
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi e indicare l’esistenza di procedure di gestione di tali 
situazioni. 


In particolare, indicare la tipologia dei soggetti con i quali sono stati stipulati dalla Sicav accordi di riconoscimento di 
utilità e illustrare sinteticamente il contenuto di tali accordi. Rinviare al bilancio d’esercizio per la descrizione per 
macro categorie delleùitilità ricevute in virtù di tali. Precisare che la Sicav si impegna ad ottenere dal servizio svolto il 
miglior risultato possibile indipendentemente dall’esistenza di tali accordi. 
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SCHEMA 3 
Prospetto informativo di sollecitazione [e/o quotazione] di quote di fondi comuni di investimento mobiliare di diritto 
italiano di tipo chiuso 9 


Riportare, in copertina, la denominazione della SGR. 
Inserire la seguente intestazione: 


«Prospetto informativo relativo all’offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del. fondo comune di 
investimento mobiliare chiuso...». 


Inserire la seguente frase: 


«L’adempimento di pubblicazione del prospetto non comporta alcun giudizio (della Consob sull’opportunità 
dell’investimento proposto e sul merito dei datî e delle notizie allo stesso relativid» 


Riportare, in prima pagina, quanto di seguito indicato: 


«Il presente Prospetto si compone delle seguenti parti: 
- Indice; 
- Nota di sintesi; 
- Fattori di rischio; 
- Informazioni relative all’investimento 
e Parte I — Caratteristiche del fondo, modalità di partecipazione e soggetti partecipanti all’operazione 
e Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione, fe/o/sulla quotazione], composizione del patrimonio, 


dati storici di andamento e costi del fondo»: 
«L’Offerta di cui al presente prospetto è valida pel periodo dal ... al ...».! 


« II presente Prospetto è stato depositato presso Ja Consob in data ... ».9 


Riportare quanto di seguito indicato: «Eventuali variazioni rispetto ai dati e alle notizie contenuti nel presente prospetto 
saranno illustrati in appositi supplementi allegatival prospetto stesso». 


Inserire la seguente frase: «La partecipazione di fondo comune di investimenio è disciplinata dal Regolamento di 
gestione del fondo che è reso disponibile gratuitamente agli investitori che ne facciano richiesta». 


| Nel caso di sollecitazioni finalizzat® alla quotazione 0 di quotazione, il Prospetto subirà gli adattamenti necessari in relazione alla fattispecie 
concreta; saranno riportate le indiGazioni previste tra parentesi [ ] e le informazioni nel prosicguo riportate. 


? Nell'ipotesi in cui la società promotrice sia diversa dalla SGR che svolge l'attività di "gestore" ovvero nei casi in cui l'offerta abbia ad oggetto quote 
dei fondi di diritto estero nen armonizzati, di cui all'articolo 42, comma 5, del Testo Unico, lo schema di Prospetto subirà sli adattamenti necessari in 
rapporto alla fattispecieconereta. 


3 Il Prospetto d@VelTSScre redatto in modo chiaro c comprensibile, affinché l'investitore sia in grado di assumere una consapevole decisione 
d’investimentohA tal fine, è importante che il Prospetto consti di un limitato numero di pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di stampa 
non inferiore a 11Y e numerate, Tutte le Parti dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di esse (ad 
esempio, pagina 1 di 10, pagina 2 di 10, ecc.). Le indicazioni riportate tra parentesi ( ) sono eventuali. 


+ Talosftasèyda evidenziare in grassetto, non dovrà essere riportata nel caso in cui il presente schema venga utilizzato per la redazione del Prospetto di 
sola quétazione. 


Tale frase dovrà essere riportata in grassetto. 
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INDICE 


Inserire un indice chiaro e dettagliato con riferimento a ciascuna delle parti che compongono il Prospetto. 


NOTA DI SINTESI 


Inserire, in prima pagina, le seguenti frasi: 


«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento mobiliare chiuso... ». 
«La Nota di sintesi rappresenta un’introduzione al presente prospetto e come tale valletta». 


«Qualsiasi decisione di investire nelle quote di ... deve basarsi sull'esame da parte dell'investitore del 
prospetto informativo completo in tutte le sue parti ». 


«Qualora sia proposta un'azione dinanzi all'autorità giudiziaria in merito ‘alle informazioni contenute nel 

prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima 
IE ni 6 

dell'inizio del procedimento». 


«La responsabilità civile incombe sulle persone che hanno redatto la nota di sintesi, ed eventualmente la sua 


traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente 
alle altri parti del prospetto». 


FATTORI DI RISCHIO 


Inserire, in prima pagina, le seguente intestazione: 


«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fonidocomune di investimento mobiliare chiuso...». 


Descrivere i rischi generali e specifici connessi alla sottoscrizione di quote del fondo mobiliare chiuso, in relazione alla 
natura delle attività in cui tipicamente il patrimonio è investito, alle modalità di adesione e alla durata dell’investimento. 


INFORMAZIONI RELATIVE ALL’INVESTIMENTO 


PARTE I- CARATTERISTICIIE DEL FONDO, M@DALITÀ DI PARTECIPAZIONE E SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE 


Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento mobiliare chiuso... )». 


«Parte I- Caratteristiche del fondo, modalità di partecipazione e soggetti partecipanti all'operazione». 


A) INFORMAZIONI GENERALI 

1. La SGR e il gruppo/di appartenenza 

Indicare la denominazione della Società di gestione del risparmio e l’eventuale gruppo di appartenenza. 
2. Soggetti chepartecipano all'operazione 


Illustrare, in sintesi, i compiti svolti da: a) SGR; b) banca depositaria; ( c) soggetti che procedono al collocamento;) d) 
società direvisione; |e) sponsor; f) specialista]. 


Rinviarevalla Sezione F) per ulteriori informazioni sui soggetti che partecipano all’operazione. 


Tale frase non dovrà essere riportata nel caso di offerta svolta unicamente in Italia. 


Var 


Tale frase non dovrà essere riportata nel caso di offerta svolta unicamente in Italia. 
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3. II fondo comune di investimento mobiliare di tipo chiuso 


Illustrare sinteticamente la natura giuridica, le caratteristiche essenziali e la funzione economica del fondo comune di 
investimento mobiliare di tipo chiuso. 


Indicare la denominazione, la data di istituzione nonché la durata e, se previsti, i casi di liquidazioneramiticipata del 
fondo. Rinviare al par. 1 della Parte II per informazioni su ammontare del fondo, numero delle quote &relativo valore 
nominale. 

Indicare in sintesi: 

a) sesono possibili emissioni successive di quote anche in coincidenza con i rimborsi anticipati; in caso positivo, 
rinviare al par. 13 per le modalità e i termini di effettuazione delle emissioni successive/rimborsi anticipati e al 
par. 2 della Parte II per informazioni sulle emissioni/rimborsi anticipati eventualmente già effettuati; 

b)  seil fondo intende assumere prestiti per effettuare i rimborsi anticipati e in quale misura. 

Descrivere, in sintesi, la disciplina della governance del fondo prevista ai sensi\dell’art. 37, comma 2-bîis, D.Lgs. n. 
58/98 e successivi regolamenti attuativi; rinviare per ulteriori informazioni alla specifica disposizione del Regolamento 


di gestione del fondo. 


Indicare la data di approvazione del Regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia. 


B) INFORMAZIONI SULL’ INVESTIMENTO 
4. Politica di gestione e limiti/divieti nell’attività d'investimento 
Descrivere la politica d’investimento del fondo mobiliare riportando le seguenti informazioni: 
a) finalità del fondo in relazione ai potenziali destinatari; 
b) orizzonte temporale dell’investimento consigliato al potenziale partecipante; 
c) tipologia di beni oggetto di investimento(strumenti finanziari non quotati in un mercato regolamentato, ecc.); 
d) obiettivi di investimento del fondo, con particolare riguardo a: 
- l’eventuale concentrazione\dègli investimenti in particolari aree geografiche e le rispettive percentuali; 
- l'eventuale concentrazione degli investimenti in alcuni settori industriali e le rispettive percentuali; 


- le modalità di acquisizione (management buy in, management buy out, etc.) delle partecipazioni in società 
non quotate; 


- le caratteristiche delle società farge? (società consolidate, società in fase di star? up, società in temporanea 
crisi di liquidità, ecc.); 


- il periode di detenzione attesa delle partecipazioni prima della dismissione; 


- la politica e gli strumenti di intervento nella governance delle società target (acquisizione del controllo, 
partecipazione a patti di sindacato); 


- le modalità di dismissione Unitial Public Offering, vendita a controparti istituzionali). 


e) destinazione dei proventi (nel caso di fondi a distribuzione, rinviare alle norme regolamentari in tema di criteri 
di determinazione e modalità di distribuzione dei proventi stessi). 
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Rinviare alla normativa concernente i limiti e i divieti posti dalla normativa vigente nell’attività di investimento“del 
fondo mobiliare chiuso ed indicare, in sintesi, i limiti e i divieti assunti su base volontaria dalla SGR nella sceltatdegli 
investimenti. 


Inserire l’avvertenza: «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella 
relazione degli amministratori all’interno del rendiconto annuale». 


3. Valore complessivo del patrimonio del fondo 
Specificare che i criteri di valutazione delle attività del fondo sono indicati nella nota integrativavdel rendiconto del 
fondo. Specificare, inoltre, che in apposite schede informative della nota integrativa del rendiconto del fondo sono 
fornite indicazioni dettagliate in ordine alle attività non quotate del fondo. 
C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (ONERI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 
6. Oneri a carico del sottoscrittore e del fondo ® 
6.1 Oneri a carico del sottoscrittore 
Indicare gli oneri a carico del sottoscrittore e il meccanismo di compute-degli stessi. 
6.2 Oneri a carico del fondo 
Indicare gli oneri a carico del fondo connessi all'attività espletata dalla SGR per la gestione [e quotazione] del fondo, 
con particolare riferimento alla commissione di gestione eqallè/relative modalità di determinazione”, nonché ai 
servizi resi dalla banca depositaria e dalla società di revisione incaricata. 
Indicare, ove possibile, gli altri oneri a carico del fondoad ès., oneri per consulenza da parte di advisor). 
7. Agevolazioni finanziarie (eventuale) 


Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la misura 
massima applicabile e i destinatari cui le stesse sono riservate. 


8. Regime fiscale 
Indicare, in sintesi, il regime di tassazionedel’fondo. 
Indicare, in sintesi, il regime fiscale vigente con riguardo alle partecipazioni al fondo. 


Riportare sinteticamente il trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso di donazione e successione. 


* La rappresentazione degli oneri a carico del sottoscrittore c del fondo deve avere forma tabellare, precisando la tipologia. l'importo, il meccanismo 
di computo, la periodicità di addebito e le modalità di prelievo, 


? Qualora l'ammontare della commissione di gestione sia parametrato alla variazione registrata da un predeterminato parametro di riferimento, 
indicare il parametro di ri lerimento, sintetizzando le indicazioni relative al meccanismo di calcolo. 
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D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E LIQUIDAZIONE DELLE QUOTE DEL FONDO 
9. Partecipazione al fondo 
Indicare le modalità di partecipazione al fondo. 


Indicare le caratteristiche delle quote, anche con riferimento alla disciplina concernente la dematerializzazione degli 
strumenti finanziari di cui al D.Lgs. n. 213 del 1998. 


Indicare la natura dei diritti che la quota rappresenta. 
10. Modalità di sottoscrizione delle quote 


Indicare che l'ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote sono riportati nel par. 1 della 
Parte II 


Descrivere le modalità di sottoscrizione del fondo, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al par. 12, facendo 
espresso rinvio al modulo di sottoscrizione quale unico mezzo di adesione al fondo. VEvidenziare i casi in cui si applica 
la sospensiva di sette giorni di cui all’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998% 


Indicare che il versamento di denaro relativo alle quote sottoscritte dovrà essere effettuato nel periodo, riportato nel par. 
1 della Parte II, successivo alla sottoscrizione; rinviare al modulo diésottoscrizione per le modalità di pagamento. 
Indicare, ove previsto dal Regolamento di gestione, la possibilità perla SGR di avvalersi di procedure di recupero 
nell’ipotesi in cui risulti insoluto il mezzo di pagamento ovvero il s6ttoscrittore non adempia al termine del periodo di 
richiamo degli impegni; rinviare alla specifica disposizione del Regolamento di gestione. 

Indicare le modalità dell’eventuale riparto in presenza di sottoscrizioni superiori all'offerta delle quote; rinviare alla 
specifica norma regolamentare per ulteriori informazioni. 


Inserire riferimenti alla possibilità di recesso per il sottoscrittorè qualora, alla chiusura delle sottoscrizioni, la SGR abbia 
provveduto al ridimensionamento del fondo dandone comunicazione alla Banca d’Italia. Rinviare alle specifiche norme 
regolamentari per l’individuazione dei casi in cui può rigorrersi al ridimensionamento e per le modalità e i termini di 
esercizio del diritto di recesso. 


Inserire riferimenti alla possibilità per la SGR diaumentare il patrimonio del fondo nel caso in cui lo stesso sia stato 
sottoscritto in misura superiore all’offerta; rinviare alla specifica disposizione del Regolamento di gestione. 


Inserire riferimenti alla possibilità che la SGR, alla chiusura delle sottoscrizioni relative alla prima emissione, decida di 
procedere alla liberazione dei sottoscrittori dagli impegni; rinviare alla specifica norma regolamentare per la 
determinazione delle relative modalità di ‘Attuazione. 

Indicare le modalità di invio, i terminite il contenuto della lettera di conferma. 

11. Modalità e termini di rimborso.delle quote 

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote alla scadenza del fondo ovvero 
anticipatamente (del tutto _o in parte). Rinviare al successivo par. 13 per le eventuali specifiche informazioni sulle 


modalità, criteri e termini di effettuazione dei rimborsi anticipati in coincidenza delle emissioni successive di quote. 


Riportare in sintesi/le, modalità di richiesta, i termini di valorizzazione e di effettuazione del rimborso (finale e parziale), 
rinviando per gli eventuali oneri al par. 6.1. 


Indicare che la,SGR, ove non abbia completato lo smobilizzo del patrimonio entro il termine di durata del fondo, può 
chiedere allaBarica d'Italia la concessione di un ulteriore periodo per condurre a termine le operazioni di rimborso delle 
quote. 

Specificare che le modalità di liquidazione saranno riportate nel rendiconto finale del fondo. 

Indieare i mezzi di comunicazione, previsti nel Regolamento di gestione, attraverso quali sono resi noti le modalità e i 


termini di espletamento delle procedure dei predetti rimborsi e dell’eventuale proroga della durata del fondo; rinviare ai 
par. 16-17 per l’informativa resa ai partecipanti. 
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12. Operazioni di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza (eventuale) 


Descrivere sinteticamente le modalità di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini, delle 
sottoscrizioni/rimborsi di quote, anche tenuto conto delle previsioni di cui al D.Lgs. n. 190 del 19 agosto 2008. 


13. Modalità di effettuazione delle operazioni di riapertura delle sottoscrizioni e di rimborso anticipato*delle quote 
(eventuale) 


Nel caso in cui il Regolamento del fondo preveda più emissioni di quote, indicare che non si può»dar luogo a nuove 
emissioni prima che sia stato effettuato il richiamo di tutti gli impegni relativi ad emissioni precedenti. Descrivere le 
modalità operative e i termini di effettuazione delle emissioni successive anche in relazione alle modalità di 
effettuazione degli eventuali contestuali rimborsi anticipati. Indicare, in particolare, i criteri\ifvbase ai quali vengono 
soddisfatte le richieste nel caso di domande di rimborso eccedenti quelle di sottoscrizione @i criteri di determinazione 
del valore della quota. 


Rinviare al par. 6.1 per gli oneri a carico dei sottoscrittori/partecipanti al fondo. 

Indicare i mezzi di comunicazione, previsti nel Regolamento di gestione, attraverso quali vengono resi noti le modalità 
e i termini di espletamento delle procedure di emissione successiva/rimborso anticipato di quote; rinviare ai par. 16-17 
per l’informativa resa ai partecipanti al fondo. 

Rinviare alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione e alla Parte II del Prospetto informativo per ulteriori 
informazioni. 

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 


14. Valorizzazione dell’investimento 


Indicare i criteri di calcolo del valore unitario della quota,/i casi di sospensione temporanea del calcolo e/o della 
pubblicazione del medesimo valore. 


Indicare i quotidiani/altre fonti su i quali viene pubblicato il valore unitario della quota, la periodicità e il giorno di 
pubblicazione. 


15. Quotazione del fondo 


Inserire indicazioni circa l’eventuale obbligo di richiedere, nel periodo indicato dalla normativa vigente, la quotazione 
dei certificati rappresentativi delle quote. 


Inserire riferimenti sulla circostanza che la quotazione è subordinata all’espletamento di una istruttoria da parte della 
società di gestione del mercato. 


Specificare che, a quotazione.intérvenuta, il partecipante che non intenda attendere la scadenza del fondo, o il rimborso 
anticipato se previsto, potrà“*dismettere il proprio investimento liquidando le quote sul mercato, evidenziando che il 
valore della quota negoziata sul mercato regolamentato differisce dal relativo NAV. 


Inserire riferimenti alla‘eircostanza che, a seguito della quotazione, la SGR, oltre agli obblighi informativi connessi alla 
pubblicazione dei décumenti contabili del fondo, è tenuta a rendere informativa al mercato in ordine all'operatività del 
fondo stesso secondo î contenuti e le modalità di pubblicizzazione stabiliti dalla Consob. Precisare che la SGR è 
obbligata a trasmettere alla società di gestione del mercato e ad almeno due agenzie di stampa un apposito comunicato 
relativo ai prestiti»stipulati per il finanziamento delle operazioni di rimborso anticipato delle quote del fondo. 


Rinviare al par: 3 della Parte II del presente Prospetto per le informazioni specifiche sulla quotazione. 
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16. Informativa ai partecipanti 


Indicare che la SGR provvede a mettere a disposizione dei partecipanti, anche per estratto, le informazioni Sugli 
eventuali prestiti stipulati per il finanziamento dei rimborsi anticipati. Inserire un rinvio alle specifiche disposizioni del 
Regolamento di gestione per ulteriori informazioni, anche concernenti la pubblicazione dell’avviso di avvenuta messa a 
disposizione dei predetti documenti e informazioni. Indicare le ulteriori forme di pubblicità previste dalla=SGR per la 
diffusione di tali documenti e informazioni e l’ulteriore documentazione che in base al Regolamento digestione deve 
essere resa pubblica e disponibile. 


Indicare i luoghi e le modalità di diffusione da parte della SGR dei prospetti periodici del fondo previsti dall’art. 62, 
comma 4, lettera 4), del Regolamento Consob n. 11522/98. 


Indicare che il partecipante può anche richiedere il Prospetto riassuntivo della situazione delle quote detenute, ove non 
dematerializzate, nei casi previsti dall'art. 62, comma 4, lettera 5), del Regolamento Consob n. 11522/98. 


17, Ulteriore informativa disponibile 


Indicare la facoltà, riconosciuta agli investitori interessati, di richiedere l’invio, aniehè a domicilio, dei seguenti ulteriori 
documenti: 


a) Regolamento di gestione del fondo; 

b) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva). 
Riportare i relativi eventuali oneri di spedizione. 
Specificare le modalità di richiesta e i termini di invio della documentazione sopra indicata. 


Precisare che i documenti contabili del fondo sono altresì*disponibili presso la società di gestione e presso la banca 
depositaria e le succursali della medesima come previsto nel Regolamento di gestione del fondo. 


Specificare che la SGR può inviare la documentazione informativa, ove richiesto dall’investitore, anche in formato 
elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano con ciò 
compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la disponibilità su supporto duraturo. 


18. Recapito, anche telefonico, cui inoltrar& esposti, richieste di chiarimenti, informazioni o di invio della 
documentazione a disposizione 


Indicare il recapito, anche telefonico, «tixinoltrare esposti, richieste di chiarimenti, di informazioni o di invio della 
documentazione a disposizione. 


Inserire, se esistenti, anche l’indirizze di posta elettronica a cui è possibile rivolgersi e il sito infernet a disposizione 
dell’investitore per eventuali consultazioni. 


F) INFORMAZIONI SU SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALL’OPERAZIONE, CONFLITTI DI INTERESSE E RAPPORTI CON PARTI 
CORRELATE 


19. Società di gestigne del risparmio 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede sociale nonché quella amministrativa principale, se 
diversa; c) la durata; d) il capitale sociale sottoscritto e versato; e) gli azionisti che, secondo le risultanze del libro soci, 
delle comumicazioni ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della società, detengono una percentuale del 
capitale superiore al 5%; f) le persone fisiche o giuridiche, se note, che, direttamente o indirettamente, singolarmente o 
congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla società e la frazione di capitale detenuta che dà 
diritto*di voto; g) le generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi amministrativi, dando 
evidenza dei consiglieri c.d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso società del gruppo di 
appartenenza della SGR; h) le generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi di controllo; i) 
le»generalità dell'organo direttivo; j) i dati afferenti la qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti 
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gli organi amministrativi e dell'organo direttivo; k) le generalità, i dati relativi alla qualificazione ed alla espetienza 
professionale dell'eventuale soggetto o dei componenti dell'eventuale organo che, sia pure nel quadro dell'attribuzione 
in via generale delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento; 
1) gli altri fondi gestiti; m) le funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing; n) l'eventuale circostanza che la SGR 
gestisce fondi mobiliari di tipo aperto, altri di tipo chiuso e fondi pensione; 0) precisare se la SGR aderisce. a protocolli 
di autonomia promossi dalle Associazioni di categoria. 


20. Deleghe di gestione (eventuale) 

Indicare, con riferimento al soggetto delegato: a) la denominazione e la forma giuridica; b) l'oggetto della delega; c) le 
persone fisiche o giuridiche che, direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente,ésercitano 0 possono 
esercitare un controllo sulla società; d) le generalità e dati relativi alla qualificazione ed esperienza professionale dei 
componenti l'organo amministrativo nonché dell'eventuale soggetto, o dei componenti dell'eventuale organo che, sia 
pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende 
alle scelte effettive di investimento. 


(21. Soggetti che procedono al collocamento 


Indicare la denominazione e la forma giuridica dei soggetti collocatori, raggruppati per categorie omogenee, nonché le 
modalità attraverso le quali operano.) 


22. Banca depositaria 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale. guella amministrativa principale, se diversa; c) la 
sede presso cui sono espletate le funzioni di banca depositaria. 


23. Società incaricata della revisione 


Indicare, con riguardo sia al fondo che alla SGR, le seguenti informazioni sulla società di revisione: a) denominazione, 
forma giuridica e sede legale; b) estremi della deliberazione*di conferimento dell'incarico; c) durata dell’incarico. 


[24. Specialist 


Indicare la denominazione, la forma giuridica e.la*sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo degli operatori specialisti 
rinviando a quanto previsto dal regolamento delhmetcato di quotazione. 


25. Sponsor 


Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo dello sporsor rinviando a 
quanto previsto dal regolamento del mèrcato di quotazione.| 


26. Altri soggetti (eventuale) 

Indicare la denominazione, laforma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo svolto. 

27. Conflitti di interessi ewapporti con parti correlate 

Descrivere i rapporti,tra la SGR, gli altri soggetti che intervengono nell’operazione e i rispettivi gruppi di appartenenza. 

Precisare che il patrimonio del fondo non può essere investito in beni direttamente o indirettamente ceduti da un socio, 
amministratoresdirettore generale o sindaco della SGR, o da una società del gruppo, né tali beni possono essere 
direttamente,0 indirettamente ceduti ai medesimi soggetti. Specificare, inoltre, che il patrimonio del fondo non può 


essere investite. in strumenti finanziari rappresentativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto crediti ceduti 
da soci della società di gestione, o da soggetti appartenenti al loro gruppo, in misura superiore al 3% del fondo. 
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Con riferimento alle situazioni di conflitto di interessi potenzialmente idonee a condizionare le decisioni 
d’investimento, indicare le procedure e i criteri utilizzati per l’individuazione preventiva delle specifiche situazioni di 
conflitto; le modalità e la frequenza dei controlli circa l’insorgenza di tali situazioni e, in particolare le procedùre di 
monitoraggio dei rapporti con società del gruppo di appartenenza della SGR; le modalità di gestione delle situazioni 
conflittuali rilevate anche con riferimento alle procedure di signa/ling agli organi decisionali. 


MODULO DI SOTTOSCRIZIONE 


Nel modulo di sottoscrizione vanno riportati gli elementi che, a termini del Regolamento digestione, devono essere 
indicati nello stesso. Nel modulo di sottoscrizione, inoltre, occorre indicare: 


a) la dicitura che il modulo è parte integrante e necessaria del Prospetto informativo; 
b) l’obbligo di consegna del Prospetto informativo nell’ambito delle operazioni/di adesione; 


c) in grassetto, la facoltà per il sottoscrittore di recedere dal contratto ai sensi dell’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 
58 del 1998; 


d) imezzi di pagamento previsti e i relativi giorni di valuta. 
PARTE II - INFORMAZIONI SPECIFICHE SULLA SOLLECITAZIONE [O QUOTAZIONE |, COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO, DATI 
STORICI DI ANDAMENTO E COSTI DEL FONDO 
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo\comune di investimento mobiliare chiuso...». 
«Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del patrimonio, 
dati storici di andamento e costi del fondo». 
A) INFORMAZIONI SU SOLLECITAZIONE, EMISSJONTSUCCESSIVE/RIMBORSI ANTICIPATI DI QUOTE E QUOTAZIONE 
1. Informazioni specifiche sulla sollecitazione 
Indicare l'ammontare del fondo, il numefo/delle quote e il relativo valore nominale. 
Indicare l'ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote. 
Indicare il periodo durante il quale dovrà essere effettuato il pagamento relativo alle quote sottoscritte. 
2. Informazioni sulle emissioni successive/rimborsi anticipati di quote (eventuale) 
Inserire le seguenti informazioni sulle emissioni/rimborsi di quote già effettuate: 
a) numero e valore delle quote emesse/rimborsate; 
b) ammontare del'patrimonio del fondo per effetto delle emissioni/rimborsi effettuati; 


c) ammontare“n misura assoluta e in percentuale rispetto al valore del fondo, forme tecniche e modalità di estinzione 
dei prestiti assunti per far fronte ai rimborsi anticipati. 


Indicare lé modalità e i termini per le emissioni di quote successive precisando i rapporti con gli eventuali rimborsi 
anticipativda svolgere contestualmente. 
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3. Informazioni sulla quotazione (eventuale) 


Specificare gli estremi del provvedimento con cui è stata disposta la quotazione degli strumenti finanziari edbè, stata 
fissata la data di inizio delle negoziazioni, indicando tale data. 


Indicare: a) i dati riguardanti il classamento delle quote al momento dell’ammissione a quotazione in percèntuale del 
patrimonio sottoscritto, distinguendo tra investitori istituzionali (nominativamente indicati) e persone fisiche (numero); 
b) il mercato di negoziazione delle quote; c) le modalità di negoziazione delle quote. 


Evidenziare eventuali rilievi o giudizi negativi espressi dalla società di revisione sul bilancio di esercizio della SGR o 
sul rendiconto del fondo e fornire menzione dei contenuti dei citati rilievi. 


B) INFORMAZIONI SUL FONDO 


4. Composizione del patrimonio del fondo e indirizzi gestionali "® 


Indicare, relativamente agli investimenti in strumenti finanziari non quotati, gli obiettivi di investimento con riferimento 
ai criteri seguiti nell'individuazione degli ambiti di specializzazione, con particolaré riguardo ai settori di attività, alle 
aree geografiche ed alla tipologia delle imprese in cui sono stati o saranno effettuati gli investimenti medesimi. 


Ove la società di gestione abbia già pubblicato una relazione semestrale ovvero un rendiconto del fondo, inserire anche 
un rinvio a tale documentazione. Inserire indicazioni di sintesi, anche mèdiante rappresentazione grafica, riguardanti la 
composizione del patrimonio del fondo. 


Relativamente agli investimenti in strumenti finanziari non quotati, fornire, oltre al numero di azioni che compongono il 
capitale dell'emittente, i seguenti indicatori, aggiornati alla data‘dell’ultimo bilancio di esercizio ovvero, se redatta e se 
più recente, dell'ultima relazione semestrale dell'emittente medesimo: utile netto per azione, cash-flow per azione, 
patrimonio netto contabile per azione. Fornire inoltre, relativamente agli investimenti significativi in altri strumenti 
finanziari, un elenco dettagliato contenente, per ciascuno sttumento finanziario, la quantità e la relativa valorizzazione. 


Laddove risultino poste in essere per importi rilevanti 6perazioni di copertura dei rischi di portafoglio, fornire dati 
quantitativi che consentano di individuare la significatività di tali operazioni ed i connessi impegni a carico del fondo. 


Fornire informazioni su debiti finanziari e altre passività del fondo, indicando la finalità e la struttura dei prestiti accesi 
a favore del fondo, la misura del prestito e relativovonere a carico del fondo, i soggetti finanziatori, le forme tecniche del 
finanziamento, le garanzie rilasciate e le modalità di estinzione, avendo presente i connessi vincoli gestionali (coerenza 
con il programma di attività). 


Con riferimento al periodo intercorrente }tra la data cui si riferisce il più recente documento contabile e quella di 
redazione della presente Parte II, insérite indicazioni dettagliate su: 


a) operazioni di investimente»e.disinvestimento e assunzione di prestiti; 


b) ogni fatto di rilievo intervenuto suscettibile di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione del 
fondo. 


Evidenziare gli effetti che.tali operazioni e/o fatti hanno sulla composizione e sul valore del fondo, nonché gli eventuali 
altri effetti economigihe patrimoniali. 


#* Seri Prospetto viene predisposto per la prima sollecitazione di quote, nel presente paragrafo occorrerà soltanto evidenziare e commentare 


brevemente i principali fattori macro-cconomici che possono condizionare l'andamento del fondo, con indicazioni aggiornate sull'andamento di tali 
variabili. 
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Qualora tali operazioni e/o fatti siano suscettibili di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione%del 
fondo, dovrà essere inserito un Prospetto contabile aggiornato avente almeno il medesimo contenuto della rélazione 
semestrale. 


Sintetica evidenziazione e commento breve dei principali fattori macro-economici che possono4 cendizionare 
l'andamento del fondo, con indicazioni aggiornate sull’andamento di tali variabili. 


Riepilogare i rischi specifici connessi agli investimenti del fondo (ad esempio, rischi inerenti al profilo-reddituale delle 
società in cui investe il fondo, all'ambito geografico, settore industriale, all’eventuale utilizzo della leva finanziaria, 


ecc.) 


Inserire indicazioni sull’esistenza e sullo stato di eventuali procedimenti giudiziari o arbitrali che possano avere, o 
abbiano avuto di recente, effetti rilevanti sull’attività del fondo. 


5. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate 


Indicare i dati “sensibili”, sotto il profilo delle situazioni di conflitto d'interessi, coriosciuti dalla SGR in relazione agli 
investimenti effettuati con specifico riferimento a: 


- rapporti di partecipazione (anche reciproca), di finanziamento»o d’affari in essere, al momento 
dell’effettuazione delle singole operazioni, tra società target, (da ‘un lato, e SGR, società del gruppo di 
appartenenza della SGR o società comunque ad essa collegate, dall’altro; 

- soggetti che esercitano, anche indirettamente, il controllo sullè società-farget, 


- quote del fondo detenute dalle società-farge, al momento dell’effettuazione delle singole operazioni; 


- coinvestimenti effettuati con fondi della medesima7società di gestione o di altre società del gruppo di 
appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate} anche da rapporti di affari; 


-  coinvestimenti effettuati con altre società del sruppo di appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, 
anche da rapporti di affari; 


- investimenti effettuati in società legate da.rapporti di partecipazione o d’affari all’advisor che ha segnalato al 
fondo l’operazione. 


Indicare i dati “sensibili”, sotto il profilo delle situazioni di conflitto d’interessi, conosciuti dalla SGR in relazione alle 
operazioni di disinvestimento rilevanti, non realizzate su mercati regolamentati con specifico riferimento a: 


- rapporti di partecipazione“»(anche reciproca), di finanziamento o d'affari in essere, al momento 
dell’effettuazione delle singole operazioni, tra cessionari 10. da un lato, e SGR, società del gruppo di 
appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, dall’altro; 

- quote del fondo detenutedai cessionari; 


- decisioni contestuali di disinvestimento assunte dagli altri soggetti partecipanti al capitale della società-farget. 


Indicare gli specifici strumenti di monitoring e di intervento nella governance (ivi compresi gli eventuali patti di 
sindacato) delle socîetà-targer. 


Inserire indicazioni sugli eventuali interessi dei dirigenti e degli amministratori della SGR nell’attività del fondo e 
riportare le inidicazioni, richieste dall'art. 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con i 
soggetti con“-quali esista una situazione di conflitto di interessi. 


!! Persone fisiche o giuridiche. 
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6. Informazioni sulle decisioni assunte dagli orgami del fondo 


Inserire informazioni sintetiche sulle decisioni assunte dagli organi del fondo ai sensi dell’art. 37, comma 2-bisaDLgs. 
n. 58 del 1998 e successive disposizioni attuative. 


C). INFORMAZIONI ECONOMICHE (DATI STORICI E COSTI SOSTENUTI) 
7. Dati storici sull’andamento del fondo 
Riportare la denominazione del fondo. 


Illustrare con un grafico lineare l'andamento del valore della quota del fondo nel corso degli anni solari antecedenti 
A A si . 2 DI ® ni è e è » è è 

l’ultima eventuale riapertura delle sottoscrizioni.‘'’ Evidenziare le eventuali distribuziéni dei proventi effettuate nel 

corso degli anni indicati. 


Riportare, su base annua, il rendimento medio composto del fondo (calcolato in baseyal NAV) nel corso degli ultimi 2 e 
5 anni solari! 

Inserire la seguente avvertenza: «/ dati illustrati sono frutto di stime economiche effettuate in base ai criteri di 
valutazione stabiliti. Il diritto al rimborso potrà essere esercitato ssolé, alla/e scadenza/e e alle condizioni 
predeterminate nel Regolamento di gestione del fondo». 


Riportare altresì i seguenti dati: a) data di avvio del fondo e periodo previsto di durata dello stesso; b) periodo di 
collocamento; c) patrimonio netto; d) ultimo valore della quota; (Xe) prezzo minimo e massimo e prezzo medio delle 
quote nell’ultimo mese di negoziazione in borsa). 


8. Costi del fondo 

Riportare il rapporto percentuale riferito, almeno, a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il totale degli oneri 
posti a carico del fondo e il patrimonio medio dello stesso, Evidenziare altresì che la quantificazione degli oneri fornita 
non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del 
rimborso. 


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 


«La Società di gestione del risparmio <Inserire denominazione e sede sociale> si assume la responsabilità della 
veridicità e completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto informativo». 


IL RAPPRESENTANTE LEGALE! 
(generalità e firma autografa) 


APPENDICI 


[Appendice A: Rendiconto imnuale del fondo relativo all'ultimo esercizio e, se più recente, relazione semestrale del 
fondo relativa all’ultimo semestre. 


Appendice B: Relazione»dì certificazione della società di revisione al rendiconto annuale di gestione del fondo relativo 
all’ultimo esercizio.A 


12 | dati storici devono essere riportati al netto degli oneri fiscali ovvero, sc ciò non è possibile, occorre indicare con adeguata evidenza che sono al 
lordo degli oneri fiscali. 


4 Chf nota precedente. Il Tasso Interno di Rendimento (cd. T.LR.) è utilizzato per illustrare l’andamento di fondi che nei periodi di riferimento 
abbiano èffettuato emissioni successive/rimborsi anticipati di quote c/o che abbiano distribuito proventi in misura superiore al 2,5% del patrimonio. 


4 Nel caso di quotazione dovranno altresi essere riportate le generalità c la firma autografa del Presidente del collegio sindacale. 
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SCHEMA 4 
Prospetto informativo di sollecitazione [e/o quotazione] di quote di fondi comuni di investimento immobiliaredi 
diritto italiano di tipo chiuso 2° 


Riportare, in copertina, la denominazione della SGR. 
Inserire la seguente intestazione: 


«Prospetto informativo relativo all'offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento 
immobiliare chiuso...». 


Inserire la seguente frase: 


«L’adempimento di pubblicazione del prospetto non comporta alcun giudizio(della Consob sull’opportunità 
dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi». 


Riportare, in prima pagina, quanto di seguito indicato: 


«Il presente Prospetto si compone delle seguenti parti: 
- Indice; 
- Nota di sintesi; 
- Fattori di rischio; 
- Informazioni relative all'investimento 
e ParteI- Caratteristiche del fondo, modalità di partecipazione e soggetti partecipanti all’operazione 
© Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [elò sulla quotazione), composizione del patrimonio, 
dati storici di andamento e costi del fondo». 


«L’Offerta di cui al presente prospetto è valida pér fhperiodo dal ... al ...».® 


«Il presente prospetto è stato depositato presso Ià consob in data ... ». 


Riportare quanto di seguito indicato: «Eventuali variazioni rispetto ai dati e alle notizie contenuti nel presente prospetto 
saranno illustrati in appositi supplementi allegati dbprospetto stesso». 


Inserire la seguente frase: «La partecipazione al fondo comune di investimento è disciplinata dal Regolamento di 
gestione del fondo che è reso disponibile gratuitamente agli investitori che ne facciano richiesta». 


‘ Nel caso di sollecitazioni linalizzate alla quotazione 0 di quotazione, il Prospetto subirà gli adattamenti necessari in relazione alla fattispecie 
concreta; saranno riportate leinditazioni previste tra parentesi [ ] c le informazioni nel prosieguo riportate. 


? Nell'ipotesi in cui la soCietà promotrice sia diversa dalla SGR che svolge l'attività di "sestore" ovvero nei casi in cui l'offerta abbia ad oggetto quote 
dei fondi di diritto estero non armonizzati, di cui all'articolo 42, comma 5, del Testo Unico, lo schema di Prospetto subirà gli adattamenti necessari in 
Tapporto alla fattispecie,concreta. 


* Il Prospetto deveNessere redatto in modo chiaro e comprensibile, affinché l'investitore sia in grado di assumere una consapevole decisione 
d'investimento. Astal fine, è importante che il Prospetto consti di un limitato numero di pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di stampa 
non inferiore a 11) c numerate. Tutte lc Parti dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di esse (ad 
esempio, pagina | di 10, pagina 2 di 10, cce.). Le indicazioni riportate tra parentesi ( ) sono eventuali. 


* Tal@aftase, da evidenziare in grassetto, non dovrà essere riportata nel caso in cui il presente schema venga utilizzato per la redazione del Prospetto di 
solanguotazione. 


57 


Tale frase dovrà cssere riportata in grassetto. 
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INDICE 


Inserire un indice chiaro e dettagliato con riferimento a ciascuna delle parti che compongono il Prospetto. 


NOTA DI SINTESI 


Inserire, in prima pagina, le seguenti frasi: 


«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiùso...». 
«La Nota di sintesi rappresenta un’introduzione al presente prospetto e come tale va letta». 


«Qualsiasi decisione di investire nelle quote di ... deve basarsi sull'esame\da)parte dell'investitore del 
prospetto informativo completo in tutte le sue parti ». 


«Qualora sia proposta un’azione dinanzi all'autorità giudiziaria in meritò alle informazioni contenute nel 

prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese’‘di traduzione del prospetto prima 
SH 3 6 

dell'inizio del procedimento». 


«La responsabilità civile incombe sulle persone che hanno redattò la\nota di sintesi, ed eventualmente la sua 


traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente 
hi E 7 
alle altri parti del prospetto». 


Inserire, in prima pagina, le seguente intestazione: 
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso... ». 
Descrivere i rischi generali e specifici connessi alla sottoscrizione di quote del fondo immobiliare chiuso, in relazione 


alla natura delle attività in cui tipicamente il patrimonio è investito, alle modalità di adesione e alla durata 
dell’investimento. 


INFORMAZIONERELATIVE ALL’INVESTIMENTO 


PARTE I- CARATTERISTICHE DEL FONDO, MODALITÀ DI PARTECIPAZIONE E SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE 


Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso ...)». 


«Parte I- Caratteristiche del fondo, modalità di partecipazione e soggetti partecipanti all’operazione». 


A) INFORMAZIONI GENERALI 
1. La SGR e il gruppo di appartenenza 


Indicare la denominazione della Società di gestione del risparmio e l'eventuale gruppo di appartenenza. 


ale fasc non dovrà essere riportata nel caso di oflierta svolta unicamente in Italia. 


di 


Pale frase non dovrà essere riportata nel caso di offerta svolta unicamente in Italia. 
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2. Soggetti che partecipano all'operazione 

Illustrare, in sintesi, i compiti svolti da: a) SGR; b) banca depositaria; ( c) soggetti che procedono al collocamento;) d) 
società di revisione; e) esperti indipendenti; ( f) intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilità e la 
redditività dei conferimenti rispetto alla politica d’investimento; g) intermediario presso il quale sono4depositate le 
quote vincolate nel caso di operazioni di conferimento in conflitto di interessi; ) [h) sporsor; i) specialistà]. 

Rinviare alla Sezione F) per ulteriori informazioni sui soggetti che partecipano all’operazione. 


3. Il fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso 


Illustrare sinteticamente la natura giuridica, le caratteristiche essenziali e la funzione economica del fondo comune di 
investimento immobiliare di tipo chiuso. 


Indicare la denominazione, la data di istituzione nonché la durata e, se previsti, i casixdi liquidazione anticipata del 
fondo. Rinviare al par. 1 della Parte Il per informazioni su ammontare del fondo, niîmiero delle quote e relativo valore 
nominale. 

Indicare in sintesi: 

a) sesono possibili sottoscrizioni mediante conferimento di beni precisandone la natura e la tipologia; 

b) se sono possibili emissioni successive di quote anche in coincidènza con i rimborsi anticipati; in caso positivo, 
rinviare al par. 13 per le modalità e i termini di effettuazione, delle emissioni successive/rimborsi anticipati e al 
par. 2 della Parte Il per informazioni sulle emissioni/rimboîsi anticipati eventualmente già effettuati; 

c) seil fondo intende assumere prestiti e in quale misura; 

d) seil fondo effettua, ai sensi dell’art. 12-bîs, comma 4, D.M. 228/99, operazioni con soci della SGR ovvero con 
i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi, ovvero con le società facenti parte del gruppo rilevante della 
stessa SGR come definito dall’art. 1, comma 1,/lett. h-bîs), del D.M. 228/99; in tal caso, rinviare al par. 30 
della Parte I per informazioni su conflitti di interesse e rapporti con parti correlate e al par. 5 della Parte II per 
le operazioni già effettuate. 

Descrivere, in sintesi, la disciplina della govefndrice del fondo prevista ai sensi dell’art. 37, comma 2-bis, D.Lgs. n. 
58/98 e successivi regolamenti attuativi; rinviare per ulteriori informazioni alla specifica disposizione del regolamento 
di gestione del fondo. 
Indicare la data di approvazione del regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia. 
B) INFORMAZIONI SULL’ INVESTIMENTO 
4. Politica di gestione e limiti/divieti nell'attività d’investimenio 
Descrivere la politica d’investimento del fondo immobiliare‘ riportando le seguenti informazioni: 
a) finalità del fondo in relazione ai potenziali destinatari; 


b) orizzonté temporale dell’investimento consigliato al potenziale partecipante; 


c) beni.oggetto di investimento (beni immobili, diritti reali immobiliari, partecipazioni in società immobiliari e 
altrisstrumenti finanziari); 


d) obiettivi di investimento del fondo con particolare riguardo a: 


* Precisare, ove previsto nel Regolamento di gestione, che il patrimonio del fondo può essere investito, in conformità della politica d'investimento, in 
beni conferiti a fronte della sottoscrizione delle quote offerte. 
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1) caratteristiche e destinazione d’uso degli immobili; 


2) ambito di attività delle società immobiliari partecipate; 


e) breve descrizione dell’attività di gestione e amministrazione dei beni immobili; 


f) destinazione dei proventi (nel caso di fondi a distribuzione, rinviare alle norme regolamentari in tema di 
criteri di determinazione e modalità di distribuzione dei proventi stessi). 


Rinviare alla normativa concernente i limiti e i divieti posti dalla normativa vigente nell’attività di investimento del 
fondo immobiliare chiuso ed indicare, in sintesi, i limiti e i divieti assunti su base volontaria dalla\SGR nella scelta degli 
investimenti. 


Inserire l’avvertenza: «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta în essere sono contenute nella 
relazione degli amministratori all’interno del rendiconto annuale». 


3. Valore complessivo del patrimonio del fondo 


Indicare che i criteri di valutazione delle attività del fondo sono riportati nella notarintegrativa del rendiconto del fondo. 
Specificare, inoltre, che in apposite schede informative della nota integrativa.del rendiconto del fondo sono fornite 
indicazioni dettagliate su beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in società immobiliari non quotate. 


(Specificare che i beni conferiti al fondo vengono sottoposti a procedurèdi stima da parte di esperti indipendenti e alla 
valutazione da parte di un intermediario finanziario incaricato di}accertare la compatibilità e la redditività dei 
conferimenti rispetto alla politica d’investimento del fondo;) precisareinoltre che, ai sensi della normativa vigente, in 
occasione della determinazione del patrimonio del fondo, della cessione degli immobili, della redazione del rendiconto 
e della relazione semestrale, è obbligatoria la valutazione da‘parte degli esperti indipendenti dei beni immobili, dei 
diritti reali immobiliari e delle partecipazioni in società immobiliari oggetto di investimento del patrimonio del fondo. 


Rinviare per ulteriori informazioni alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione. 


C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (ONFRI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 
6. Oneri a carico del sottoscrittore e del fordò!!” 

6.1 Oneri a carico del sottoscrittore 

Indicare gli oneri a carico del sottoserittore. 

6.2 Oneri a carico del fondo 

Indicare gli oneri a carico del=fondo connessi all’attività espletata dalla SGR per la gestione [e quotazione] del 

fondo, con particolare riguardo alla commissione di gestione e alle relative modalità di determinazione‘! nonché ai 


servizi resi dalla banca depositaria, dalla società di revisione incaricata, dagli esperti indipendenti e, se del caso, 
dall’intermediario finanziario di cui al par. 25. 


Indicare, ove possibile; gli altri oneri a carico del fondo (ad es., oneri di property managemeni, project management, 
agency, ecc.). 


“ Nell'ambito di tale descrizione occorre altresi riportare i criteri in base ai quali sono selezionati i soggetti che svolgono le menzionate attività in 
QUISOUFCINE, 


! La rappîesentazione degli oneri a carico del sottoscrittore e del fondo deve avere forma tabellare, precisando la tipologia, l'importo, il meccanismo 
di computo, la periodicità di addebito c le modalità di prelievo. 


! Otalora l'ammontare della commissione di gestione sia parametrato alla variazione registrata da un predeterminato parametro di riferimento, 
indicare il parametro di riferimento, sintetizzando lc indicazioni relative al meccanismo di calcolo. 


— N1n_- 
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7. Agevolazioni fimanziarie (eventuale) 


Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone laxmisura 
massima applicabile e i destinatari cui le stesse sono riservate. 


8. Regime fiscale 

Indicare, in sintesi, il regime di tassazione del fondo. 

Indicare, in sintesi, il regime fiscale vigente con riguardo alle partecipazioni al fondo. 

Riportare sinteticamente il trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso didomazione e successione. 


(Indicare in sintesi il trattamento fiscale dei conferimenti di beni ai fini delle imposte dirette e indirette.) 


D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO E LIQUIDAZIONE DEDLE QUOTE DEL FONDO 
9. Partecipazione al fondo 
Indicare le modalità di partecipazione al fondo. 


Indicare le caratteristiche delle quote, anche con riferimento alla diseiplina concernente la dematerializzazione degli 
strumenti finanziari di cui al D.Lgs. n. 213 del 1998. 


Indicare la natura dei diritti che la quota rappresenta. 
10. Modalità di sottoscrizione delle quote 


Indicare che l’ammontare minimo e il periodo valido per. la/sottoscrizione delle quote sono riportati nel par. 1 della 
Parte II 


Descrivere le modalità di sottoscrizione del fondo, ad’ eccezione di quelle eventualmente indicate al par. 12, facendo 
espresso rinvio al modulo di sottoscrizione quale@nico mezzo di adesione al fondo. Evidenziare i casi in cui si applica 
la sospensiva di sette giorni di cui all’art. 30, comma'6, del D.Lgs. n. 58 del 1998. 


Indicare che il versamento di denaro/conferimento di beni relativo alle quote sottoscritte dovrà essere effettuato nel 
periodo, riportato nel par. 1 della Parte II, successivo alla sottoscrizione; rinviare al modulo di sottoscrizione per le 
modalità di pagamento/conferimento. Indicare, ove previsto dal Regolamento di gestione, la possibilità per la SGR di 
avvalersi di procedure di recupero nell’ipotesi in cui risulti insoluto il mezzo di pagamento ovvero il sottoscrittore non 
adempia al termine del periodo di*richiamo degli impegni; rinviare alla specifica disposizione del regolamento di 
gestione. 


Indicare le modalità dell’eventuàle riparto in presenza di sottoscrizioni superiori all’offerta delle quote; rinviare alla 
specifica norma regolamentare per ulteriori informazioni. 


Inserire riferimenti alla possibilità di recesso per il sottoscrittore qualora, alla chiusura delle sottoscrizioni, la SGR abbia 
provveduto al ridimensienamento del fondo, dandone comunicazione alla Banca d’Italia. Rinviare alle specifiche norme 
regolamentari per l'individuazione dei casi in cui può ricorrersi al ridimensionamento e per le modalità e i termini di 
esercizio del diritto di recesso. 


Inserire riferimenti alla possibilità per la SGR di aumentare il patrimonio del fondo nel caso in cui lo stesso sia stato 
sottoscritto in misura superiore all’offerta; rinviare alla specifica disposizione del regolamento di gestione. 


__ Dn_- 
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Inserire riferimenti alla possibilità che la SGR, alla chiusura delle sottoscrizioni relative alla prima emissione, decida»di 
procedere alla liberazione dei sottoscrittori dagli impegni; rinviare alla specifica norma regolamentare per la 
determinazione delle relative modalità di attuazione. 


Indicare le modalità di invio, i termini e il contenuto della lettera di conferma. 
11. Modalità e termini di rimborso delle quote 


Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote alla scadenizà del fondo ovvero 
anticipatamente (del tutto o in parte) anche in coincidenza delle emissioni successive. Rinviare al successivo par. 13 per 
le eventuali specifiche informazioni sulle modalità, criteri e termini di effettuazione dei rimborsi anticipati in 
coincidenza delle emissioni successive di quote. 


Riportare in sintesi le modalità di richiesta, i termini di valorizzazione e di effettuazione del rimborso (finale e parziale), 
rinviando per gli eventuali oneri al par. 6.1. Rinvio alla norma regolamentare per specifiche informazioni. 


Indicare che la SGR, ove non abbia completato lo smobilizzo del patrimonio entreil termine di durata del fondo, può 
chiedere alla Banca d'Italia la concessione di un ulteriore periodo per condurre a termine le operazioni di rimborso delle 
quote. 


Specificare che le modalità di liquidazione saranno riportate nel rendicontoffinale del fondo. 

Indicare i mezzi di comunicazione, previsti nel regolamento di gestioneyattraverso i quali sono resi noti le modalità e i 
termini di espletamento delle procedure dei predetti rimborsi e dell’eventuale proroga della durata del fondo; rinviare ai 
par. 16-17 per l’informativa resa ai partecipanti. 


12. Operazioni di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza (eventuale) 


Descrivere sinteticamente le modalità di utilizzo delle \&cniche di comunicazione a distanza ai fini delle 
sottoscrizioni/rimborsi di quote, anche tenuto conto delle previsioni di cui al D. Lgs. n. 190 del 19 agosto 2005. 


13. Modalità di effettuazione delle operazioni di riapertura delle sottoscrizioni e di rimborso anticipato delle quote 
(eventuale) 


Nel caso in cui il Regolamento del fondo preveda:più emissioni di quote, indicare che non si può dar luogo a nuove 
emissioni prima che sia stato effettuato il richiamo di tutti gli impegni relativi ad emissioni precedenti. Descrivere le 
modalità operative e i termini di effettuazione delle emissioni successive anche in relazione alle modalità di 
effettuazione degli eventuali contestuali rimborsi anticipati. Indicare, in particolare, i criteri in base ai quali vengono 
soddisfatte le richieste nel caso di domande di rimborso eccedenti quelle di sottoscrizione e i criteri di determinazione 
del valore della quota. 


Rinviare al par. 6.1 per gli oneri a carite dei sottoscrittori/partecipanti al fondo. 

Indicare i mezzi di comunicazione»previsti nel Regolamento di gestione, attraverso quali vengono resi noti le modalità 
e i termini di espletamento delle procedure di emissione successiva/rimborso anticipato di quote; rinviare ai par. 16-17 
per l'informativa resa ai partecipanti al fondo. 

Rinviare alle specifiche-disposizioni del Regolamento di gestione e alla Parte Il del prospetto informativo per ulteriori 
informazioni. 

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 


14. Valorizzazione dell’investimento 


Indicare icriteri di calcolo del valore unitario della quota, i casi di sospensione temporanea del calcolo e/o della 
pubblicazione del medesimo valore. 


Indicare i quotidiani/altre fonti sui quali viene pubblicato il valore unitario della quota, la periodicità e il giorno di 
pubblicazione. 
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15. Quotazione del fondo 


Inserire indicazioni circa l'eventuale obbligo di richiedere, nel periodo indicato dalla normativa vigente, la quotazione 
dei certificati rappresentativi delle quote. 


Inserire riferimenti sulla circostanza che la quotazione è subordinata all’espletamento di una istruttoria=da ‘parte della 
società di gestione del mercato. 


Specificare che, a quotazione intervenuta, il partecipante che non intenda attendere la scadenza del fondo, o il rimborso 
anticipato se previsto, potrà dismettere il proprio investimento liquidando le quote sul mercato, evidenziando che il 
valore della quota negoziata sul mercato regolamentato differisce dal relativo NAV. 


Inserire riferimenti alla circostanza che, a seguito della quotazione, la SGR, oltre agli obblighi. informativi connessi alla 
pubblicazione dei documenti contabili del fondo, è tenuta a rendere informativa al mercato in ordine all'operatività del 
fondo stesso secondo i contenuti e le modalità di pubblicizzazione stabiliti dalla Consob.e a trasmettere alla società di 
gestione del mercato un apposito comunicato concernente i documenti e le informazioni previste dall’art. 3, comma 5- 
bis, D.M. n. 228/99. 


Indicare che, nel caso di quotazione, le relative informazioni specifiche saranno“riportate nel par. 3 della Parte II del 
presente prospetto. 


16. Informativa ai partecipanti 


Indicare che la SGR provvede a mettere a disposizione dei partecipantixle relazioni di stima redatte ai sensi dell’art. 12- 
bis, comma 4, lett. c), D.M. n. 228 del 1999 e, anche per estratto, tali relazioni, gli atti di conferimento, acquisto ovvero 
cessione di beni, dei soggetti conferenti, acquirenti o cedenti e del relativo gruppo di appartenenza, le indicazioni sugli 
eventuali prestiti stipulati per il finanziamento dei rimborsi anticipati, le informazioni sul gruppo di appartenenza 
dell’intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilità e la redditività dei conferimenti. Inserire un rinvio 
alle specifiche disposizioni del regolamento di gestione pet ulteriori informazioni, anche concernenti la pubblicazione 
dell’avviso di avvenuta messa a disposizione dei predetti. documenti e informazioni. Indicare le ulteriori forme di 
pubblicità previste dalla SGR per la diffusione di tali documenti e informazioni e l'ulteriore documentazione che in base 
al Regolamento di gestione deve essere resa pubblica e disponibile. 


Indicare i luoghi e le modalità di diffusione da parte)della SGR dei prospetti periodici del fondo previsti dall’art. 62, 
comma 4, lettera a), del Regolamento Consob n4 D1522/98. 


Indicare che il partecipante può anche richiedere il prospetto riassuntivo della situazione delle quote detenute, ove non 
dematerializzate, nei casi previsti dall'art.62, comma 4, lettera 5), del Regolamento Consob n. 11522/98, 


17. Ulteriore informativa disponibile 


Indicare la facoltà, riconosciuta agli ‘investitori interessati, di richiedere l’invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori 
documenti: 


a) Regolamento di gestioné del fondo; 

b) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva). 
Riportare i relativi eventuali oneri di spedizione. 
Specificare le modalità di richiesta e i termini di invio della documentazione sopra indicata. 


Precisare ché.i documenti contabili del fondo sono altresì disponibili presso la società di gestione e presso la banca 
depositaria e le succursali della medesima come previsto nel Regolamento di gestione del fondo. 


Specificare che la SGR può inviare la documentazione informativa, ove richiesto dall’investitore, anche in formato 


elettfonico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano con ciò 
compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la disponibilità su supporto duraturo. 


__ 74 
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18. Recapito, anche telefonico, cui inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, informazioni o di invio«dellà 
documentazione a disposizione 


Indicare il recapito, anche telefonico, cui inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, di informazioni o di/fnvio della 
documentazione a disposizione. 


Inserire, se esistenti, anche l’indirizzo di posta elettronica a cui è possibile rivolgersi e il sito infermeta Visposizione 
dell’investitore per eventuali consultazioni. 


F) INFORMAZIONI SU SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALL’OPERAZIONE, CONFLITTI DI INTERESSE ExRAPPORTI CON PARTI 
CORRELATE 


19. Società di gestione del risparmio 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede sociale nonché quella amministrativa principale, se 
diversa; c) la durata; d) il capitale sociale sottoscritto e versato; e) gli azionisti che, secondo le risultanze del libro soci, 
delle comunicazioni ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della società, detengono una percentuale del 
capitale superiore al 5%; f) le persone fisiche o giuridiche, se note, che, direttamente o indirettamente, singolarmente o 
congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla societàve.la frazione di capitale detenuta che dà 
diritto di voto; g) le generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi amministrativi, dando 
evidenza dei consiglieri c.d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte preso società del gruppo di 
appartenenza della SGR; h) le generalità, le funzioni e la scadenza dalla‘earica dei componenti gli organi di controllo; i) 
le generalità dell'organo direttivo; j) i dati afferenti la qualificazione»e, l'esperienza professionale dei componenti gli 
organi amministrativi e dell'organo direttivo; k) le generalità, i/dativrelativi alla qualificazione ed alla esperienza 
professionale dell'eventuale soggetto o dei componenti dell'eventuale’ organo che, sia pure nel quadro dell'attribuzione 
in via generale delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento; 
1) gli altri fondi immobiliari gestiti; m) le funzioni aziendaliVaffidate a terzi in outsourcing; n) l'eventuale circostanza 
che la SGR gestisce fondi mobiliari di tipo aperto, di tipo*chiùso e fondi pensione; 0) precisare se la SGR aderisce a 
protocolli di autonomia promossi dalle Associazioni di categoria. 


20. Deleghe di gestione (eventuale) 

Indicare del soggetto delegato: a) la denominazione e)la forma giuridica; b) l’oggetto della delega; c) le persone fisiche 
o giuridiche che, direttamente o indirettamenté, )singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un 
controllo sulla società; d) le generalità e dati relativi alla qualificazione ed esperienza professionale dei componenti 
l'organo amministrativo nonché dell'eventuale soggetto, o dei componenti dell'eventuale organo che, sia pure nel quadro 
dell'attribuzione in via generale delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive 
di investimento. 


21. Soggetti che procedono al collocamento 


Indicare la denominazione e la forma giuridica dei soggetti collocatori, raggruppati per categorie omogenee, nonché le 
modalità attraverso le quali operano. 


22. Banca depositaria 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale e quella amministrativa principale, se diversa; c) la 
sede presso cui sone*espletate le funzioni di banca depositaria. 


23. Società incaricita della revisione 


Indicare, comriguardo sia al fondo che alla SGR, le seguenti informazioni sulla società di revisione: a) denominazione e 
la forma giuridica; b) estremi della deliberazione di conferimento dell'incarico; c) durata dell’incarico. 


24. Espertiindipendenti (eventuale) 


Indicare: a) le generalità ovvero la denominazione, la forma giuridica e la sede; b) la qualificazione ed esperienza 
professionale degli esperti indipendenti; c) gli estremi della deliberazione di conferimento dell’incarico. 
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25. Intermediario Finanziario (eventuale) 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale e quella amministrativa principale, se diversa; 0) gli 
estremi della deliberazione di conferimento dell’incarico; d) l'oggetto dell'incarico; e) la durata dell’incarico. 


[26. Specialist 


Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo degli operatori specialisti 
rinviando a quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione. 


27. Sponsor 


Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolexdello sponsor rinviando a 
quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione.|] 


28. Altri soggetti (eventuale) 

Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi 1lYyuolo svolto. 

29. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate 

Descrivere i rapporti tra la SGR, gli altri soggetti che intervengono nell’operazione e i rispettivi Gruppi di appartenenza. 
Ove il regolamento del fondo preveda la possibilità di effettuare operazioni con i soci della società di gestione del fondo 
immobiliare ovvero con i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi; ovvero con le società facenti parte del gruppo 
rilevante della società di gestione, indicare le cautele da osservare ài sensi dell’art. 12-bis, comma 4, del D.M. n. 
228/99, Rinviare alla specifica norma del Regolamento di gestione del fondo. 

Con riferimento alle situazioni di conflitto di interessi ‘potenzialmente idonee a condizionare le decisioni 
d’investimento, indicare le procedure e i criteri utilizzati per l'individuazione preventiva delle specifiche situazioni di 
conflitto; le modalità e la frequenza dei controlli circa l’insorgenza di tali situazioni e, in particolare, le procedure di 
monitoraggio dei rapporti con società del gruppo di appartenenza della SGR; le modalità di gestione delle situazioni 
conflittuali rilevate anche con riferimento alle proceduré di signa/ling agli organi decisionali. 


MODULO DI SOTTOSCRIZIONE 


Nel modulo di sottoscrizione vanno riportatisgli elementi che, a termini del regolamento di gestione, devono essere 
indicati nello stesso. Nel modulo di sotteserizione, inoltre, occorre indicare: 


a) la dicitura che il modulo è parte integrante e necessaria del prospetto informativo; 
b) l’obbligo di consegna del.Prospetto informativo nell’ambito delle operazioni di adesione; 


c) in grassetto, la facoltà per il sottoscrittore di recedere dal contratto ai sensi dell’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 
58 del 1998; 


d) imezzi di pagamento previsti e i relativi giorni di valuta. 
PARTE II - INFORMAZIONI SPECIFICHE SULLA SOLLECITAZIONE [0 QUOTAZIONE], COMPOSIZIONE DEL PATRIMONIO, DATI 
STORICI DI ANDAMENTO E COSTI DEL FONDO 
Inserire, in prinîa pagina, la seguente intestazione: 
«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso...». 


«Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del patrimonio, 
dati storici di andamento e costi del fondo». 
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A) INFORMAZIONI SU SOLLECITAZIONE, EMISSIONI SUCCESSIVE/RIMBORSI ANTICIPATI DI QUOTE E QUOTAZIONE 
1. Informazioni specifiche sulla sollecitazione 

Indicare l'ammontare del fondo, il numero delle quote e il relativo valore nominale. 

Indicare l'ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote. 


Indicare il periodo durante il quale dovrà essere effettuato il versamento/conferimento di beni»relativo alle quote 
sottoscritte. 


2. Informazioni sulle emissioni successive/rimborsi anticipati di quote (eventuale) 
Inserire le seguenti informazioni sulle emissioni/rimborsi di quote già effettuate: 
a) numero e valore delle quote emesse/rimborsate; 
b) ammontare del patrimonio del fondo per effetto delle emissioni/rimborsi èffettuati; 


c) modalità di pagamento tradizionali e/o mediante conferimento di beni (nel caso di conferimenti in conflitto 
d’interessi, rinviare al par. 5 per informazioni specifiche); 


d) ammontare in misura assoluta e in percentuale rispetto al valore del fondo, forme tecniche e modalità di 
estinzione dei prestiti assunti per far fronte ai rimborsi anticipati, 


Per le quote emesse a fronte di operazioni di sottoscrizione mediante conferimento di beni in conflitto di interessi, 
indicare l’ammontare e il valore delle quote nonché le modalità’ e il periodo di tempo, a decorrere dalla data del 
conferimento, durante il quale i detentori delle quote si impe&nano a rispettare l’obbligo di /ock in previsto dall’art. 12- 
bis, comma 4, D.M. 228/99. 


Indicare le modalità e i termini per le emissioni successive di quote, precisando i rapporti con gli eventuali rimborsi 
anticipati da svolgere contestualmente. 


3. Informazioni sulla quotazione (eventuale) 


Specificare gli estremi del provvedimento con cùi è stata disposta la quotazione degli strumenti finanziari ed è stata 
fissata la data di inizio delle negoziazioni, indicando tale data. 


Indicare: a) i dati riguardanti il classamento delle quote al momento dell'ammissione a quotazione in percentuale del 
patrimonio sottoscritto, distinguendo‘tra investitori istituzionali (nominativamente indicati) e persone fisiche (numero); 
b) il mercato di negoziazione delle quote; c) le modalità di negoziazione delle quote. 

Evidenziare eventuali rilievi o giudizi negativi espressi dalla società di revisione sul bilancio di esercizio della SGR o 
sul rendiconto del fondo e forniresmenzione dei contenuti dei citati rilievi. 


B) INFORMAZIONI SUL FONDO 


4 ss * è s CORO x $ + (12 
4. Composizione del patrimonio del fondo e indirizzi gestionali °° 


Fornire una descrizione del patrimonio immobiliare che comprenda, relativamente ai singoli beni immobili e diritti reali 
immobiliari detenuti direttamente dal fondo o per il tramite di società immobiliari controllate: 


1% Se Î) Prospetto viene predisposto per la prima sollecitazione di quote. nel presente paragrafo occorrerà soltanto fornire una descrizione sintetica 
dellertaratteristiche del mercato immobiliare in cui opererà il fondo ed evidenziare e commentare brevemente i principali fattori macro-cconomici che 
possono condizionare l’attività del fondo, con indicazioni aggiornate sull’andamento di tali variabili. 
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a) la data di costruzione; 
b) le caratteristiche dell’immobile e la tipologia del diritto reale; 


c) lo stato giuridico ed urbanistico, con particolare riferimento alla conformità agli atti abilitativi, ai dati catastali e 
all’agibilità; 


d) l’ubicazione; 

e) la superficie o, se più significativa, la volumetria; 

Î) la destinazione d’uso degli immobili; 

g) icosti di manutenzione e ristrutturazione sostenuti negli ultimi tre anni; 


e relativamente alle partecipazioni in società immobiliari: 


h) la denominazione e la sede sociale della società partecipata; 

i) il settore di attività; 

}) la frazione di capitale detenuta; 

k) il capitale sottoscritto; 

1) l’assetto proprietario; 

m) le riserve; 

n) risultati economici dell'ultimo esercizio provenienti dalle attività ordinarie, dopo la tassazione; 
o) il valore al quale l'emittente contabilizza le azioni,6 le quote detenute; 

p) l'importo ancora da liberare su dette azioni‘. quote; 

q) l'ammontare dei dividendi percepiti nell'ultimo esercizio sulle azioni 0 quote detenute; 
r) il valore contabile degli immobili; 

s) l’importo delle disponibilità/indebitamento finanziario netto; 


relativamente agli strumenti finanziari rappresentativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto beni 
immobili, diritti reali immobiliarise.crediti garantiti da ipoteca immobiliare: 


t) la denominazione e la sedé sociale del soggetto emittente lo strumento finanziario; 
u) il capitale sociale; 

v) l’assetto propfietario; 

w) risultati economici dell’ultimo esercizio; 

y) rating*dello strumento finanziario, ove esistente; 

2) cafatteristiche essenziali dei beni/diritti cartolarizzati e del soggetto cedente. 


Indicare, per ciascuno dei beni descritti, il relativo valore di acquisto/conferimento e il relativo costo storico. 


_ 8B_- 
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Per quanto attiene agli immobili in locazione fornire informazioni idonee a consentire una valutazione della relatiya 
redditività, anche su base storica per i precedenti tre anni, con particolare riguardo a: 


1) tasso di occupazione degli immobili; 

2) importo dei canoni su base annuale; 

3) variazioni dei canoni di locazione previste contrattualmente; 

4) qualità dei soggetti locatari; 

5) tipologie e scadenze dei contratti di locazione; 

6) se l’immobile è stato in precedenza sfitto e per quanto tempo lo è stato (ove disponibili). 
Ove la società di gestione abbia già pubblicato una relazione semestrale ovvero un rendiconto del fondo, inserire anche 
un rinvio a tale documentazione per quanto attiene all’elenco degli investimenti4dètenuti dal fondo in beni immobili, 
diritti reali immobiliari e partecipazioni in società immobiliari nonché alla tavola sulla distribuzione del valore corrente 
degli immobili per classi di valore contenuti nel più recente dei citati documenti. 
Fornire informazioni su debiti finanziari e altre passività del fondo, indicando.la finalità e la struttura dei prestiti accesi 
a favore del fondo, la misura del prestito e relativo onere a carico del fondo, wysoggetti finanziatori, le forme tecniche del 


finanziamento, le garanzie rilasciate e le modalità di estinzione, avendo“presente i connessi vincoli gestionali (coerenza 
con il programma di attività). 


Con riferimento al periodo intercorrente tra la data cui si riferisce il più recente documento contabile e quella di 
redazione della presente Parte II, inserire indicazioni dettagliaté su: 


a) operazioni di investimento e disinvestimento di immobili, di diritti reali immobiliari e di partecipazioni 
immobiliari, e assunzione di prestiti; 


b) ogni fatto di rilievo intervenuto suscettibile di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione 
del fondo. 


Evidenziare gli effetti che tali operazioni e/o fattàthanno sulla composizione e sul valore del fondo, nonché gli eventuali 
altri effetti economici e patrimoniali. 


Qualora tali operazioni e/o fatti siano suscettibili di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione del 
fondo, dovrà essere inserito un prospettò»contabile aggiornato avente almeno il medesimo contenuto della relazione 
semestrale. 


Riepilogare i rischi specifici connessi agli investimenti del fondo (ad esempio, rischi inerenti al profilo reddituale dei 
beni in cui investe il fondo, allastipologia dei beni stessi, all'ambito geografico di ubicazione delle attività del fondo, 


all'eventuale utilizzo della levafinanziaria, ecc.). 


Inserire indicazioni sull’esistenza e sullo stato di eventuali procedimenti giudiziari o arbitrali che possano avere, o 
abbiano avuto di recente, èffetti rilevanti sull’attività del fondo. 


Fornire una descrizione sintetica delle caratteristiche del/i segmento/i del mercato immobiliare in cui opera il fondo. Al 
riguardo, evidenziare e commentare brevemente i principali fattori macro-economici che possono condizionare l’attività 
del fondo, fornendé indicazioni aggiornate sull'andamento di tali variabili. 


3. Corflitti(di.interessi e rapporti con parti correlate 


Inserire informazioni sulle operazioni effettuate dal fondo immobiliare ai sensi dell’art. 12-bis, comma 4, D.M. n. 
228/99xavendo particolare riguardo a: 


è) tipologia delle controparti (soci della società di gestione ovvero società facenti parte del gruppo rilevante della 
stessa); 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


b) data e modalità dell’operazione; 


c) beni ceduti/conferiti/acquistati e relativo valore di cessione/conferimento/acquisto a confronto con il valere di 
acquisto/vendita; 


d) cautele richieste dalla vigente normativa che sono state al riguardo osservate; 


e) incidenza percentuale delle citate operazioni rispetto al valore del fondo, al fine del rispetto dei limiti previsti 
dall’art. 12-bis, comma 4, D.M. n. 228/99. 


Inserire indicazioni sugli eventuali interessi dei dirigenti e degli amministratori della SGR_nell’attività del fondo e 
riportare le indicazioni, richieste dall'art. 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con i 
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi. 

Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati con soggetti in rapportà.di finanziamento o d’affari in 
essere al momento dell’effettuazione dell’operazione. 


Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati congiuntamenté.a fondi della medesima società di 
gestione o di altre società del gruppo di appartenenza della SGR o comunque,advessa collegate, anche da rapporti di 
affari, nonché effettuati con altre società del gruppo di appartenenza della SGR 0 comunque ad essa collegate, anche da 
rapporti di affari. 


6. Informazioni sulle decisioni assunte dagli organi del fondo 


Inserire informazioni sintetiche sulle decisioni assunte dagli organi del'fondo immobiliare ai sensi dell’art. 37, comma 
2-bis, D.Lgs. n. 58 del 1998 e successive disposizioni attuative. 


C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (DATI STORICI E COSTI SOSTENUTI) 
7. Dati storici sull’andamento del fondo 
Riportare la denominazione del fondo. 


Illustrare con un grafico lineare l’andamento del'valote della quota del fondo nel corso degli anni solari antecedenti la 
eventuale riapertura delle sottoscrizioni ©’, Evid@nziare le eventuali distribuzioni dei proventi effettuate nel corso degli 
anni indicati. 

Riportare, su base annua, il rendimento medio annuo composto (calcolato in base al NAV) nel corso degli ultimi 2 e 5 


anni solari 9. 


Inserire la seguente avvertenza: «/ dati illustrati sono frutto di stime economiche effettuate da esperti valutatori 
indipendenti. Il diritto al rimborso potrà essere esercitato solo allare scadenza/e e alle condizioni predeterminate nel 
Regolamento di gestione del fondo» 


Riportare altresì i seguenti dati a) data di avvio del fondo e periodo previsto di durata dello stesso; b) periodo di 
collocamento; c) patrimonio netto; d) ultimo valore della quota; ( €) prezzo minimo e massimo e prezzo medio delle 
quote nell’ultimo mese,di riegoziazione in borsa). 


® | datiastotici devono essere riportati al netto degli oneri fiscali ovvero, se ciò non è possibile, occorre indicare con adeguata evidenza che sono al 
lordo degli oneri l'iscali. 


"CT nota precedente. Il Tasso Interno di Rendimento (cd. T.LR.) è utilizzato per illustrare l'andamento di fondi che nei periodi di riferimento 
abbiano ellettuato emissioni successive/rimborsi anticipati di quote c/o che abbiano distribuito proventi in misura superiore al 2,5% del patrimonio. 
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8. Costi del fondo 


Riportare il rapporto percentuale riferito, almeno, a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il totale degli oneri 
posti a carico del fondo e il patrimonio medio dello stesso. Evidenziare altresì che la quantificazione degli oneri)fornita 
non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del 
rimborso. 


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 


«La Società di gestione del risparmio <Inserire denominazione e sede sociale> si assume Va responsabilità della 
veridicità e completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente prospetto informativo». 


IL RAPPRESENTANTE I(FGALE €! 


(generalità e firma autografa) 


[APPENDICI 


Appendice A: Rendiconto annuale del fondo relativo all’ultimo esercizio è, se più recente, relazione semestrale del 
fondo relativa all’ultimo semestre 


Appendice B: Relazione di certificazione della società di revisione, al rendiconto annuale di gestione del fondo 
relativo all’ultimo esercizio] 


1 Nel caso di quotazione devono essere riportate anche le generalità e la finma autografa del Presidente del Collegio Sindacale. 
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SCHEMA 5 
Prospetto informativo di sollecitazione [e/o quotazione] di quote di fondi comuni di investimento immobiliare di 
diritto italiano di tipo chiuso istituiti con apporto di beni % 9 


Riportare, in copertina, la denominazione della SGR e degli eventuali offerenti. 
Inserire la seguente intestazione: 


«Prospetto informativo relativo all'offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento 
immobiliare chiuso istituito mediante apporto di beni ...». 


Inserire la seguente frase: 


«L’adempimento di pubblicazione del prospetto non comporta alcun giudizio ‘della Consob sull’opportunità 
dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi 


Riportare, in prima pagina, quanto di seguito indicato: 


«Il presente Prospetto si compone delle seguenti parti: 
- Indice; 
- Nota di sintesi; 
- Fattori di rischio; 
- Informazioni relative all’investimento 
e Partel- Caratteristiche del fondo, modalità di partecipazione e soggetti partecipanti all'operazione 


e Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del 
patrimonio, dati storici di andamento e costisdel'fondo». 


«L’Offerta di cui al presente prospetto è valida pèx.ilperiodo dal ... al ...».! 


«Il presente Prospetto è stato depositato pressolla Consob in data ... ».9 


Riportare quanto di seguito indicato: «Eventuali variazioni rispetto ai dati e alle notizie contenuti nel presente prospetto 
saranno illustrati in appositi supplementi allegatial'prospetto stesso». 


Inserire la seguente frase: «La partecipazioneral fondo comune di investimento è disciplinata dal Regolamento di 
gestione del fondo che è reso disponibile grattritamente agli investitori che ne facciano richiesta». 


! Nel caso di sollecitazioni finalizzate alla quotazione o di quotazione, il Prospetto subirà gli adattamenti necessari in relazione alla fattispecie 
concreta; saranno riportate ]&indicazioni previste tra parentesi [ ] e le informazioni nel prosieguo riportate. 


? Nell'ipotesi in cui la società promotrice sia diversa dalla SGR che svolge l'attività di "gestore" ovvero nei casi in cui l'offerta abbia ad oggetto quote 
dei fondi di diritto esteroiîton armonizzati, di cui all'articolo 42, comma 5, del Testo Unico, lo schema di Prospetto subirà gli adattamenti necessari in 
rapporto alla fattispecic\concreta. Nell'ipotesi in cui si verifichino le circostanze di cui all'articolo 14-b/s, commi 13, 14, 15, 16 e 17, della legge n. 
86/94, c successivamodiliche ed integrazioni, il presente Prospetto subirà gli opportuni adattamenti. 


3 Il Prospetto deve essere redatto in modo chiaro c comprensibile, allinché l'investitore sia in grado di assumere una consapevole decisione 
d’investiméfitewA tal fine, è importante che il Prospetto consti di un limitato numero di pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di stampa 
non infetiore,a 11) c numerate. Tutte le Parti dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di csse (ad 
esempio, pagina | di 10, pagina 2 di 10, ecc.) Le indicazioni riportate tra parentesi ( ) sono eventuali. 


* Tale Frase, da evidenziare in grassetto. non dovrà essere riportata nel caso in cui il presente schema venga utilizzato per la redazione del Prospetto di 
sola quotazione. 


* Tale frase dovrà essere riportata in grassetto. 
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INDICE 


Inserire un indice chiaro e dettagliato con riferimento a ciascuna delle parti che compongono il Prospetto. 


NOTA DI SINTESI | 


Inserire, in prima pagina, le seguenti frasi: 


«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito 
mediante apporto di beni ...». 


«La Nota di sintesi rappresenta un’introduzione al presente prospetto e come tale valetta». 


«Qualsiasi decisione di investire nelle quote di ... deve basarsi sull'esame, da parte dell'investitore del 
prospetto informativo completo in tutte le sue parti ». 


«Qualora sia proposta un'azione dinanzi all'autorità giudiziaria in meritò alle informazioni contenute nel 

prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima 
FRE: . G 

dell'inizio del procedimento». 


«La responsabilità civile incombe sulle persone che hanno redattoWa nota di sintesi, ed eventualmente la sua 


traduzione, soltanto qualora la stessa nota risulti fuorviante, fmprecisa o incoerente se letta congiuntamente 
; ; 7 
alle altri parti del prospetto». 


FATTORI DI RISCHIO 


Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 


«Offerta pubblica [e/o quotazione] di quote del'forido comune di investimento immobiliare chiuso istituito 
mediante apporto di beni ...». 


Descrivere i rischi generali e specifici connessi alla sottoscrizione di quote del fondo immobiliare chiuso istituito 
mediante apporto di beni, in relazione alla natura delle’ attività in cui tipicamente il patrimonio è investito, alle modalità 
di adesione e alla durata dell’investimento. 


INFORMAZIONI RELATIVE ALL’INVESTIMENTO 


PARTE I CARATTERISTICHE DEL FONDO, MODALITÀ DI PARTECIPAZIONE E SOGGETTI 
PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE 


Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 


«Offerta pubblica [é0‘quotazione] di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito 
mediante apporto di beni ...». 


«Parte I- Caratteristiche del fondo, modalità di partecipazione e soggetti partecipanti all’operazione». 


Tale Trase non dovrà essere riportata nel caso di offerta svolta unicamente in Italia. 


DE] 


Tale frase non dovrà essere riportata nel caso di offerta svolta unicamente in Italia. 
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A) INFORMAZIONI GENERALI 

1. La SGR e il gruppo di appartenenza 

Indicare la denominazione della Società di gestione del risparmio e l'eventuale gruppo di appartenenza. 
2. Soggetti che partecipano all’operazione 


Illustrare, in sintesi, i compiti svolti da: a) SGR e, se diverso, offerente; b) banca depositaria; c) soggetti che procedono 
al collocamento; d) società di revisione; e) esperti indipendenti; ( f) intermediario finanziario incaricato di accertare la 
compatibilità e la redditività dei conferimenti rispetto alla politica d’investimento; g) intermediario presso il quale sono 
depositate le quote vincolate nel caso di operazioni di conferimento in conflitto di interessi;) [h) sponsor; i) specialista]. 


Rinviare alla Sezione F) per ulteriori informazioni sui soggetti che partecipano all'operazione. 
3. Il fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso 


Illustrare sinteticamente la natura giuridica, le caratteristiche essenziali e la funZione economica del fondo comune di 
investimento immobiliare di tipo chiuso istituito con apporto di beni. Effettuarè-un rinvio alle specifiche disposizioni 
normative in materia. 


[Fornire in sintesi informazioni generali sulla quotazione]. 


Indicare la denominazione, la data di istituzione, la data dell’appérto) la durata e, se previsti, i casi di liquidazione 
anticipata del fondo. Rinviare al par. 1 della Parte II per informazioni sull’ammontare del fondo e dell’apporto, numero 
delle quote e relativo valore nominale. 


Indicare in sintesi: 


a) se sono possibili emissioni successive di quote anché in coincidenza con i rimborsi anticipati; in caso positivo, 
rinviare al par. 13 per le modalità e i termini di effettuazione delle emissioni successive/rimborsi anticipati e al 
par. 2 della Parte Il per informazioni sulle eventuali emissioni successive/rimborsi anticipati eventualmente già 
effettuati; 


b) se il Regolamento del fondo prevedealà possibilità di effettuare sottoscrizioni mediante conferimento di beni 
precisandone la natura e la tipologia; 


c) seil fondo intende assumere prestiti è in quale misura; 


d) seil fondo effettua, ai sensidell’art. 12-bis, comma 4, D.M. 228/98, operazioni con soci della SGR ovvero con 
i soggetti appartenenti al &rippo di questi ultimi, ovvero con le società facenti parte del gruppo rilevante della 
stessa SGR come definito dall’art. 1, comma 1, lett. h-b7s) del medesimo decreto; in tal caso, rinviare al par. 30 
della Parte 1 per informitazioni su conflitti di interesse e rapporti con parti correlate? e al par. 5 della Parte II per 
le operazioni già effettuate. 


Descrivere in sintesi la disciplina della governance del fondo prevista ai sensi dell’art. 37, comma 2-bis, D.Lgs. n. 58/98 
e successivi regolamenti ‘attuativi; rinviare per ulteriori informazioni alla specifica disposizione del Regolamento di 


gestione del fondo. 


Indicare la data di.approvazione del Regolamento di gestione del fondo da parte della Banca d’Italia. 


8 Tale rinvio non deve essere effettuato nel caso di fondi immobiliari costituiti ai sensi dell’art. 14-5/s, Legge n. 86/1994. 
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B) INFORMAZIONI SULL’INVESTIMENTO 

4. Politica di gestione e limiti/divieti nell'attività d’investimento 

Descrivere la politica d’investimento del fondo immobiliare‘? riportando le seguenti informazioni; 
a) finalità del fondo in relazione ai potenziali destinatari; 
b) orizzonte temporale dell’investimento consigliato al potenziale partecipante; 


c) beni oggetto di investimento (beni immobili, diritti reali immobiliari, partecipazioni in,società immobiliari e 
altri strumenti finanziari); 


d) obiettivi di investimento del fondo con particolare riguardo a: 
1) caratteristiche e destinazione d’uso degli immobili; 


2) specifici fattori di rischio (ad es., in relazione alla tipologia di beni immobili, all'ambito geografico di 
ubicazione delle attività del fondo, al rafing degli strumenti fimanziari rivenienti da operazioni di 
cartolarizzazione, ecc.); 


3) ambito di attività delle società immobiliari partecipate; 


e) breve descrizione dell’attività di gestione e amministrazioné dei beni immobili; 


f) destinazione dei proventi (nel caso di fondi a distribuzione, finviare alle norme regolamentari in tema di criteri 
di determinazione e modalità di distribuzione dei proventi/stessi). 


Rinviare alla normativa concernente i limiti e i divieti pOsti dalla normativa vigente nell’attività di investimento del 
fondo immobiliare chiuso ed indicare, in sintesi, i limiti e i*divieti assunti su base volontaria dalla SGR nella scelta degli 
investimenti. 


Inserire l'avvertenza: «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posia in essere sono contenute nella 
relazione degli amministratori all’interno del reftdiconto annuale». 


5. Valore complessivo del patrimonio del forido 


Indicare che i criteri di valutazione delle“attività del fondo sono riportati nella nota integrativa del rendiconto del fondo. 
Specificare, inoltre, che in apposite schede informative della nota integrativa del rendiconto del fondo sono fornite 
indicazioni dettagliate su beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in società immobiliari non quotate. 


Specificare che i beni conferiti al‘fondo sono sottoposti a procedure di stima da parte di esperti indipendenti e alla 
valutazione da parte di un intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilità e la redditività dei 
conferimenti rispetto alla politica d’investimento del fondo; precisare inoltre che, ai sensi della normativa vigente, in 
occasione della determinazione’ del patrimonio del fondo, della cessione degli immobili, della redazione del rendiconto 
e della relazione semestrale, è obbligatoria la valutazione da parte degli esperti indipendenti dei beni immobili, dei 
diritti reali immobiliari-e delle partecipazioni in società immobiliari oggetto di investimento del patrimonio del fondo. 


Rinviare per ulteriori.informazioni alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione. 


? Preeisafèyove previsto nel Regolamento di gestione, che il patrimonio del fondo può essere investito, in conformità della politica d'investimento, in 
benteonferiti a fronte della sottoscrizione delle quote offerte. 


Nell'ambito di tale descrizione occorre altresi riportare i criteri in base ai quali sono selezionati i soggetti che svolgono le menzionate attività in 
OULSOUFCINE. 
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C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (ONERI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 
6. Oneri a carico del sottoscrittore e del fondo 


6.1 Oneria carico del sottoscrittore 


Indicare gli oneri a carico del sottoscrittore. 


6.2 Oneri a carico del fondo 

Indicare gli oneri a carico del fondo connessi all’attività espletata dalla SGR per la gestione [e/o quotazione] del 
fondo, con particolare riguardo alla commissione di gestione e alle relative modalità di determinazione?) nonché ai 
servizi resi dalla banca depositaria, dalla società di revisione incaricata, dagli esperti indipendenti e, se del caso, 
dall’intermediario finanziario di cui al par. 26. 


Indicare, ove possibile, gli altri oneri a carico del fondo (ad es., oneri di propertymanagement, project management, 
agency, ecc.) 


7. Agevolazioni finanziarie (eventuale) 

Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone la misura 
massima applicabile e i destinatari cui le stesse sono riservate. 

8. Regime fiscale 

Indicare, in sintesi, il regime di tassazione del fondo. 

Indicare, in sintesi, il regime fiscale vigente con riguardo allepartecipazioni al fondo. 


Riportare sinteticamente il trattamento fiscale delle quote di partecipazione al fondo in caso di donazione e successione. 


Riportare in sintesi il regime fiscale degli apporti ai fini delle imposte dirette e indirette. 


D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOS€RIZIONE, RIMBORSO E LIQUIDAZIONE DELLE QUOTE DEL FONDO 
9. Partecipazione al fondo 
Indicare le modalità di partecipazione al‘forido. 


Indicare le caratteristiche delle quote, anche con riferimento alla disciplina concernente la dematerializzazione degli 
strumenti finanziari di cui al D.Lgs®sn213 del 1998. 


Indicare la natura dei diritti che la quota rappresenta. 
10. Modalità di acquisto delle quote 


Indicare che l’ammortare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote sono riportati nel par. 1 della 
Parte II. 


! La rappresentazione degli oneri a carico del sottoscrittore c del fondo deve avere forma tabellare, precisando la tipologia, l'importo. il meccanismo 
di computo, la periodicità di addebito e le modalità di prelievo. 


‘’*@ualora l'ammontare della commissione di gestione sia parametrato alla variazione registrata da un predeterminato parametro di riferimento, 
indicare il parametro di riferimento, sintetizzando lc indicazioni relative al meccanismo di calcolo. 
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Descrivere le modalità di acquisto delle quote del fondo, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al par 12, 
facendo espresso rinvio al modulo di sottoscrizione quale unico mezzo di adesione al fondo. Evidenziare i casi inecuî*si 
applica la sospensiva di sette giorni di cui all’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998. 


Indicare che il versamento di denaro/conferimento di beni relativo alle quote acquistate dovrà essere effettuato nel 
periodo, riportato nel par. 1 della Parte II, successivo alla sottoscrizione; rinviare al modulo di sottoserizione per le 
relative modalità. Indicare, ove previsto dal Regolamento di gestione, la possibilità per la SGR di avvalersi, di procedure 
di recupero nell’ipotesi in cui risulti insoluto il mezzo di pagamento ovvero il sottoscrittore non adempia-al termine del 
periodo di richiamo degli impegni; rinviare alla specifica disposizione del Regolamento di gestione; 


Nel caso di fondi immobiliari di cui all’art. 14-bis della Legge n. 86/1994, indicare le forme di garanzia che la SGR ha 
stabilito di richiedere agli interessati all'acquisto delle quote offerte per il buon esito dell'impegno assunto. 


Indicare le modalità dell'eventuale riparto in presenza di sottoscrizioni superiori all’offerta) delle quote; rinviare alla 
specifica norma regolamentare per ulteriori informazioni. 


Inserire riferimenti alla possibilità di recesso per il sottoscrittore qualora, alla chiusuraàdelle sottoscrizioni, la SGR abbia 
provveduto al ridimensionamento del fondo, dandone comunicazione alla Banca d’Italia. Rinviare alle specifiche norme 
regolamentari per l’individuazione dei casi in cui può ricorrersi al ridimensionamento e per le modalità e i termini di 
esercizio del diritto di recesso. 


Inserire riferimenti alla possibilità per la SGR di aumentare il patrimonio del fondo nel caso in cui lo stesso sia stato 
sottoscritto in misura superiore all’offerta; rinviare alla specifica disposiziene del Regolamento di gestione. 


Inserire riferimenti alla possibilità che la SGR, alla chiusura della sottoserizione relativa alla prima emissione, decida di 
procedere alla liberazione dei sottoscrittori dagli impegni; rinviare alla specifica norma regolamentare per la 
determinazione delle relative modalità di attuazione. 

Indicare le modalità di invio, i termini e il contenuto della letteràdi conferma. 

11. Modalità e termini di rimborso delle quote 

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote alla scadenza del fondo ovvero 
anticipatamente (del tutto o in parte). Rinviare al successivo par. 13 per le eventuali specifiche informazioni sulle 


modalità, criteri e termini di effettuazione dei rimborsi anticipati in coincidenza delle emissioni successive di quote. 


Riportare in sintesi le modalità di richiesta, i.termini di valorizzazione e di effettuazione del rimborso (finale e parziale), 
rinviando per gli eventuali oneri al par. 6.JeRifivio alla norma regolamentare per specifiche informazioni. 


Indicare che la SGR, ove non abbia completato lo smobilizzo del patrimonio entro il termine di durata del fondo, può 
chiedere alla Banca d'Italia la concessiéne di un ulteriore periodo per condurre a termine le operazioni di rimborso delle 
quote. 

Specificare che le modalità di liquidazione saranno riportate nel rendiconto finale del fondo. 

Indicare i mezzi di comunicazione previsti nel Regolamento di gestione attraverso i quali sono resi noti le modalità e i 
termini di espletamento delle procedure dei predetti rimborsi e dell’eventuale proroga della durata del fondo; rinviare ai 
par. 16-17 per l’informAativa resa ai partecipanti. 


12. Operazioni di sottoscrizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza (eventuale) 


Descrivere siritetievamente le modalità di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini delle 
sottoscrizioni/rimborsi di quote, anche tenuto conto delle previsioni di cui al D. Lgs. n. 190 del 19 agosto 2005. 
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13. Modalità di effettuazione delle operazioni di riapertura delle sottoscrizioni e di rimborso anticipato dellé-quote 
(eventuale) 


Nel caso in cui il Regolamento del fondo preveda più emissioni di quote, indicare che non si può dar luogo à nuove 
emissioni prima che sia stato effettuato il richiamo di tutti gli impegni relativi ad emissioni precedenti‘4Déscrivere le 
modalità operative e i termini di effettuazione delle emissioni successive anche in relazione alle modalità di 
effettuazione degli eventuali contestuali rimborsi anticipati. Indicare, in particolare, i criteri in base ai\guali vengono 
soddisfatte le richieste nel caso di domande di rimborso eccedenti quelle di sottoscrizione e i criteri dirdeterminazione 
del valore della quota. 


Rinviare al par. 6.1 per gli oneri a carico dei sottoscrittori/partecipanti al fondo. 


Indicare i mezzi di comunicazione previsti nel Regolamento di gestione, attraverso i quali-vengono rese noti le modalità 
e i termini di espletamento delle procedure di emissione successiva/rimborso anticipato\di quote; rinviare ai par. 16-17 
per l’informativa resa ai partecipanti al fondo. 


Rinviare alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione e alla Parte Il del'Prospetto informativo per ulteriori 
informazioni. 


E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
14. Valorizzazione dell’investimento 


Indicare i criteri di calcolo del valore unitario della quota, i casì di )sospensione temporanea del calcolo e/o della 
pubblicazione del medesimo valore. 


Indicare i quotidiani/altre fonti sui quali viene pubblicato il valore unitario della quota, la periodicità e il giorno di 
pubblicazione. 


15. Quotazione del fondo 


Inserire indicazioni circa l'eventuale obbligo di richiedére, nel periodo indicato dalla normativa vigente, la quotazione 
dei certificati rappresentativi delle quote. 


Inserire riferimenti sulla circostanza che la quotazione è subordinata all’espletamento di una istruttoria da parte della 
società di gestione del mercato.‘ 


Specificare che, a quotazione intervenuta”)il partecipante che non intenda attendere la scadenza del fondo, o il rimborso 
anticipato se previsto, potrà dismettere ilproprio investimento liquidando le quote sul mercato, evidenziando che il 
valore della quota negoziata sul mercato regolamentato differisce dal relativo NAV. 


Inserire riferimenti alla circostanza ©he, a seguito della quotazione, la SGR, oltre agli obblighi informativi connessi alla 
pubblicazione dei documenti contabili del fondo, è tenuta a rendere informativa al mercato in ordine all'operatività del 
fondo stesso secondo i contertatibe le modalità di pubblicizzazione stabiliti dalla Consob e a trasmettere alla società di 
gestione del mercato un apposito comunicato concernente i documenti e le informazioni previste dall’art. 3, comma 5- 
bis, D.M. n. 228/99. 


Indicare che, nel caso diyquotazione, le relative informazioni specifiche saranno riportate nel par. 3 della Parte II del 
presente Prospetto; 


16. Informativa ai partecipanti 


Indicare chela SGR provvede a mettere a disposizione dei partecipanti le relazioni di stima redatte ai sensi dell’art. 12- 
bis, comma 4, lett. c), D.M. n. 228 del 1999 e, anche per estratto, tali relazioni, gli atti di conferimento, acquisto ovvero 
cessione \dibeni, dei soggetti conferenti, acquirenti o cedenti e del relativo gruppo di appartenenza, le indicazioni sugli 
eventuali prestiti stipulati per il finanziamento dei rimborsi anticipati, le informazioni sul gruppo di appartenenza 
dell*intermediario finanziario incaricato di accertare la compatibilità e la redditività dei conferimenti. Inserire un rinvio 
alle specifiche disposizioni del Regolamento di gestione per ulteriori informazioni, anche concernenti la pubblicazione 


43 Tale informazione va riportata nel caso di sollecitazione finalizzata alla quotazione del fondo. 
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dell’avviso di avvenuta messa a disposizione dei predetti documenti e informazioni. Indicare le ulteriori forme*di 
pubblicità previste dalla SGR per la diffusione di tali documenti e informazioni e l'ulteriore documentazione cheinbase 
al Regolamento di gestione deve essere resa pubblica e disponibile. 


Indicare i luoghi e le modalità di diffusione da parte della SGR dei prospetti periodici del fondo previsti dall’art. 62, 
comma 4, lettera a), del Regolamento Consob n. 11522/98. 


Indicare che il partecipante può anche richiedere il Prospetto riassuntivo della situazione delle quote detenute, ove non 
dematerializzate, nei casi previsti dall'art. 62, comma 4, lettera 5), del Regolamento Consob n. 11522798. 


17. Ulteriore informativa disponibile 


Indicare la facoltà, riconosciuta agli investitori interessati, di richiedere l’invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori 
documenti: 


a) Regolamento di gestione del fondo; 

b) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto e relazione semestrale, se successiva). 
Riportare i relativi eventuali oneri di spedizione. 
Specificare le modalità di richiesta e i termini di invio della documentazione sopra indicata. 


Precisare che i documenti contabili del fondo sono altresì disponibili)presso la società di gestione e presso la banca 
depositaria e le succursali della medesima come previsto nel Regolainento di gestione del fondo. 


Specificare che la SGR può inviare la documentazione informativa, ove richiesto dall’investitore, anche in formato 
elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purehé le caratteristiche di queste ultime siano con ciò 
compatibili e consentano al destinatario dei documenti di agquisirne la disponibilità su supporto duraturo. 


18. Recapito, anche telefonico, cui inoltrare esposti, richieste di chiarimenti, informazioni o di invio della 
documentazione a disposizione 


Indicare il recapito, anche telefonico, cui inoltrate esposti, richieste di chiarimenti, di informazioni o di invio della 
documentazione a disposizione. 


Inserire, se esistenti, anche l’indirizzo di posta €lettronica a cui è possibile rivolgersi e il sito internet a disposizione 
dell’investitore per eventuali consultazioni» 


F) INFORMAZIONI SU SOGGETTI CHEARARTECIPANO ALL’OPERAZIONE, CONFLITTI DI INTERESSE E RAPPORTI CON PARTI 
CORRELATE 


19. Società di gestione del risparmio 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede sociale nonché quella amministrativa principale, se 
diversa; c) la durata; d),il Capitale sociale sottoscritto e versato; e) gli azionisti che, secondo le risultanze del libro soci, 
delle comunicazioni ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della società, detengono una percentuale del 
capitale superiore al'$%; f) le persone fisiche o giuridiche, se note, che, direttamente o indirettamente, singolarmente o 
congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla società e la frazione di capitale detenuta che dà 
diritto di voto; g) lg generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi amministrativi, dando 
evidenza dei Consiglieri c.d. “indipendenti” e delle altre eventuali cariche ricoperte presso società del gruppo di 
appartenenza»della SGR; h) le generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti gli organi di controllo; i) 
le generalità dell'organo direttivo; j) i dati afferenti la qualificazione e l'esperienza professionale dei componenti gli 
organi aMministrativi e dell'organo direttivo; k) le generalità, i dati relativi alla qualificazione ed alla esperienza 
professionale dell'eventuale soggetto o dei componenti dell'eventuale organo che, sia pure nel quadro dell'attribuzione 
in via,generale delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento; 
1) glivaltri fondi immobiliari gestiti; m) le funzioni aziendali affidate a terzi in outsourcing; n) l'eventuale circostanza 
che-la SGR gestisce fondi mobiliari di tipo aperto, di tipo chiuso e fondi pensione; 0) precisare se la SGR aderisce a 
protocolli di autonomia promossi dalle Associazioni di categoria. 
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20. Deleghe di gestione (eventuale) 

Indicare con riguardo al soggetto delegato: a) la denominazione e la forma giuridica; b) l'oggetto della delega; c) le 
persone fisiche o giuridiche che, direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano%o possono 
esercitare un controllo sulla società; d) le generalità e dati relativi alla qualificazione ed esperienza professionale dei 
componenti l'organo amministrativo nonché dell'eventuale soggetto, o dei componenti dell'eventuale organo che, sia 
pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende 
alle scelte effettive di investimento. 

21. Offerente (eventuale) 

Indicare, con riferimento al soggetto offerente, se diverso dalla Società di gestione del risparmio, Te generalità ovvero la 
denominazione, la forma giuridica e la sede; il capitale sociale, i soggetti che possiedono partecipazioni con diritto di 


voto in misura superiore al 5% del capitale e le persone fisiche o giuridiche che esercitano il controllo; gli organi 
sociali; il luogo di consultazione dei documenti contabili. 
22. Soggetti che procedono al collocamento 


Indicare la denominazione e la forma giuridica dei soggetti collocatori, raggruppati per categorie omogenee, nonché le 
modalità attraverso le quali operano. 


23. Banca depositaria 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale € quella amministrativa principale, se diversa; c) la 
sede presso cui sono espletate le funzioni di banca depositaria. 


24. Società incaricata della revisione 


Indicare, con riguardo sia al fondo che alla SGR, le seguentiinformazioni sulla società di revisione: a) denominazione e 
forma giuridica; b) estremi della deliberazione di conferiménto' dell'incarico; c) durata dell’incarico. 


25. Esperti indipendenti 


Indicare: a) le generalità ovvero la denominazione, la forma giuridica e la sede; b) la qualificazione ed esperienza 
professionale degli esperti indipendenti; c) gli estremi della deliberazione di conferimento dell’incarico. 


26. Intermediario Finanziario (eventuale) 


Indicare: a) la denominazione e la forma giuridica; b) la sede legale e quella amministrativa principale, se diversa; c) gli 
estremi della deliberazione di conferimento dell’incarico; d) l’oggetto dell’incarico; e) la durata dell’incarico. 


[27. Specialist 


Indicare la denominazione, la-forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo degli operatori specialisti 
rinviando a quanto previsto dalregolamento del mercato di quotazione. 


28. Sponsor 


Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo dello sponsor rinviando a 
quanto previsto dal.regolamento del mercato di quotazione. | 


29. Altri soggétti(eventuale) 


Indicare la denominazione, la forma giuridica e la sede sociale. Illustrare, in sintesi, il ruolo svolto. 


! Tale paragrafo potrà subire i necessari adattamenti nel caso di sollecitazioni linalizzate alla quotazione. 
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30. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate 

Descrivere 1 rapporti tra la SGR, gli altri soggetti che intervengono nell’operazione e i rispettivi Gruppi di appartenenza. 
Indicare la possibilità, prevista dal Regolamento di gestione, di effettuare operazioni con i soci della società di’ gestione 
del fondo immobiliare ovvero con i soggetti appartenenti al gruppo di questi ultimi ovvero con le società facenti parte 
del gruppo rilevante della società di gestione. Nel caso di fondi costituiti con apporto di beni ai sensi dell*art. 12-bis, del 
D.M. n. 228/99, indicare le cautele previste nel comma 4 di tale disposizione che devono essere osservate. Rinviare alla 
specifica norma del Regolamento di gestione del fondo. 

Con riferimento alle situazioni di conflitto di interessi potenzialmente idonee a condizionare le decisioni 
d’investimento, indicare le procedure e i criteri utilizzati per l’individuazione preventiva delle specifiche situazioni di 
conflitto; le modalità e la frequenza dei controlli circa l’insorgenza di tali situazioni e.,in*particolare le procedure di 
monitoraggio dei rapporti con società del gruppo di appartenenza della SGR; le modalità di gestione delle situazioni 
conflittuali rilevate anche con riferimento alle procedure di signa/ling agli organi decisionali. 


MODULO DI ADESIONE 


Nel modulo di adesione vanno riportati gli elementi che, a termini del Regolamento di gestione, devono essere indicati 
nello stesso. 


Nel modulo di adesione, inoltre, occorre indicare: 
a) ladicitura che il modulo è parte integrante e necessaria del Prospetto informativo; 
b) l'obbligo di consegna del Prospetto informativo, nell’ambito/delle operazioni di adesione; 


c) in grassetto, la facoltà per il sottoscrittore di recedere dal contratto ai sensi dell’art. 30, comma 6, del D.Lgs. n. 
58 del 1998; 


d) imezzi di pagamento previsti e i relativi giorni di valuta. 
PARTE II - INFORMAZIONI SPECIFICHE SULLA S@LLECITAZIONE [F/O QUOTAZIONE], COMPOSIZIONE DEI. PATRIMONIO, 
DATI STORICI DI ANDAMENTO E COSTI DEL FONDO 
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 


«Offerta pubblica [e/o quotazionef“%di quote del fondo comune di investimento immobiliare chiuso istituito 
mediante apporto di beni ...)». 


«Parte II — Informazioni specifiche sulla sollecitazione [e/o sulla quotazione], composizione del patrimonio, dati 
storici di andamento e costizdel fondo». 

A) INFORMAZIONI SU SObkECITAZIONE [E/O QUOTAZIONE] ED EMISSIONI SUCCESSIVE/RIMBORSI ANTICIPATI DI QUOTE 

1. Informazioni specifiche sulla sollecitazione 

Indicare l'ammontare del fondo e dell’apporto, il numero delle quote e il relativo valore nominale. 

Indicare l'ammontare minimo e il periodo valido per la sottoscrizione delle quote. 


Indicare il periodo durante il quale dovrà essere effettuato il versamento/conferimento di beni relativo alle quote 
sottoscritte 


I) 
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2. Informazioni sulle emissioni successive/rimborsi anticipati di quote (eventuale) 
Inserire le seguenti informazioni sulle emissioni/rimborsi di quote già effettuate: 
a) numero e valore delle quote emesse/rimborsate; 
b) ammontare del patrimonio del fondo per effetto delle emissioni/rimborsi effettuati; 


c) modalità di pagamento tradizionali e/o mediante conferimento di beni (nel caso di coriferimenti in conflitto 
d’interessi, rinviare al par. $ per informazioni specifiche); 


d) ammontare in misura assoluta e in percentuale rispetto al valore del fondo, formestecniche e modalità di 
estinzione dei prestiti assunti per far fronte ai rimborsi anticipati. 


Per le quote emesse a fronte di operazioni di sottoscrizione mediante conferimento»di*beni in conflitto di interessi, 
indicare l’ammontare e il valore delle quote nonché le modalità e il periodo di&tempo, a decorrere dalla data del 
conferimento, durante il quale i detentori delle quote si impegnano a rispettare l’abbligo di /ock in previsto dall’art. 12- 
bis, comma 4, D.M. 228/99." 


Indicare le modalità e i termini per le emissioni successive di quote precisando i rapporti con gli eventuali rimborsi 
anticipati da svolgere contestualmente. 


3. Informazioni sulla quotazione (eventuale) 


Specificare gli estremi del provvedimento con cui è stata disposta la/quotazione degli strumenti finanziari ed è stata 
fissata la data di inizio delle negoziazioni, indicando tale data. 


Indicare: a) i dati riguardanti il classamento delle quote al momento dell'ammissione a quotazione in percentuale del 
patrimonio sottoscritto, distinguendo tra investitori istituzionali (nominativamente indicati) e persone fisiche (numero); 
b) il mercato di negoziazione delle quote; c) le modalità di negoziazione delle quote. 

Evidenziare eventuali rilievi o giudizi negativi espressi’dalla società di revisione sul bilancio di esercizio della SGR o 
sul rendiconto del fondo e fornire menzione dei conteriuti dei citati rilievi. 

B) INFORMAZIONI SUL FONDO 


4. Composizione del patrimonio del fonde e indirizzi gestionali 


Indicare la ripartizione percentuale del patrimonio del fondo tra ciascuno dei soggetti apportanti i beni distinguendo tra 
apporti in natura e conferimenti di/liquidità. 


Fornire una descrizione del patrimonio immobiliare" che comprenda, relativamente ai singoli beni immobili e diritti 


reali immobiliari detenuti direttàmente dal fondo o per il tramite di società immobiliari controllate: 
a) la data di costruzione; 
b) le caratteristiche dell’immobile e la tipologia del diritto reale; 


c) lo stato giuridico ed urbanistico, con particolare riferimento alla conformità agli atti abilitativi, ai dati catastali 
e all’agibilità; 


d) l’ubicazione, 


e) Massuperficie 0, se più significativa, la volumetria; 


!>"Tàile indicazione non è richiesta nel caso di fondi immobiliari costituiti ai sensi dell'art. 14-55, Legge n. 86/1994. 


"Ove non siano stati ancora pubblicati la relazione semestrale o il rendiconto annuale, la descrizione del patrimonio immobiliare del fondo deve 
essere fornita mediante schede tecniche. 


__ 92 
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Î) ladestinazione d’uso degli immobili; 
g) icosti di manutenzione e ristrutturazione sostenuti negli ultimi tre anni; 


e relativamente alle partecipazioni in società immobiliari; 


h) la denominazione e la sede sociale della società partecipata; 

i) il settore di attività; 

J) la frazione di capitale detenuta; 

k) il capitale sottoscritto; 

1) l’assetto proprietario; 

m) le riserve; 

n) risultati economici dell'ultimo esercizio provenienti dalle attività ordinarie; dopo la tassazione; 
o) ilvalore al quale l'emittente contabilizza le azioni o le quote detenute; 

P) l’importo ancora da liberare su dette azioni o quote; 

q) l'ammontare dei dividendi percepiti nell'ultimo esercizio sullexazioni o quote detenute; 
t) il valore contabile degli immobili; 

s) l’importo delle disponibilità/indebitamento finanziarionetto; 


relativamente agli strumenti finanziari rappresentativi,di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto beni 
immobili, diritti reali immobiliari o crediti garantiti da ipoteca immobiliare: 


t) la denominazione e la sede sociale del soggetto emittente lo strumento finanziario; 
u) il capitale sociale; 
V) l’assetto proprietario; 
w) risultati economici dell’ultimo esercizio; 
x) rating dello strumento finanziario, ove esistente; 
y) caratteristiche essenziali,dei beni/diritti cartolarizzati e del soggetto cedente. 
Indicare, per ciascuno dei.beni descritti, il relativo valore di acquisto/conferimento e il relativo costo storico. 


Per quanto attiene aglitimmobili in locazione fornire informazioni idonee a consentire una valutazione della relativa 
redditività, anche stihbase storica per i precedenti tre anni, con particolare riguardo a: 


1) tasso di ocèupazione degli immobili; 
2) impòrto dei canoni su base annuale; 
3) variazioni dei canoni di locazione previste contrattualmente; 


4) qualità dei soggetti locatari; 
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5) tipologie e scadenze dei contratti di locazione; 
6) se l’immobile è stato in precedenza sfitto e per quanto tempo lo è stato (ove disponibili). 


Ove la società di gestione abbia già pubblicato una relazione semestrale ovvero un rendiconto del fondo, inserire un 
rinvio anche a tale documentazione, riportata in appendice al Prospetto, per quanto attiene all’elenco degli“investimenti 
detenuti dal fondo in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni in società immobiliari nonché alla tavola 
sulla distribuzione del valore corrente degli immobili per classi di valore contenuti nel più recente dei citati documenti. 


Fornire informazioni su debiti finanziari e altre passività del fondo, indicando la finalità e la struttura dei prestiti accesi 
a favore del fondo, la misura del prestito e relativo onere a carico del fondo, i soggetti finanziatori, le forme tecniche del 
finanziamento, le garanzie rilasciate e le modalità di estinzione, avendo presente i connessi vincoli gestionali (coerenza 
con il programma di attività). Indicare la stima dell’importo di competenza di ciascun. ésercizio dei pagamenti per 
capitale ed interessi per l’estinzione del finanziamento. 


Con riferimento al periodo intercorrente tra la data cui si riferisce il più recent@xdocumento contabile e quella di 
redazione della presente Parte II, inserire indicazioni dettagliate su: 


a) operazioni di investimento e disinvestimento di immobili, di diritti reali immobiliari e di partecipazioni 
immobiliari, e assunzione di prestiti, 


b) ogni fatto di rilievo intervenuto suscettibile di influenzare significativamente il valore ovvero la composizione 
del fondo. 


Evidenziare gli effetti che tali operazioni e/o fatti hanno sulla composizione e sul valore del fondo, nonché gli eventuali 
altri effetti economici e patrimoniali. 


Qualora tali operazioni e/o fatti siano suscettibili di influenzaîèsignificativamente il valore ovvero la composizione del 
fondo, dovrà essere inserito un prospetto contabile aggiornato avente almeno il medesimo contenuto della relazione 
semestrale. 


Inserire informazioni sullo stato di avanzamento e sui contenuti strategici dei progetti di utilizzo - anche se non ancora 
approvati dalla conferenza dei servizi - degli immobili e dei diritti apportati al fondo, evidenziando i programmi di 
valorizzazione dei beni e le risorse disponibili a tale séopo.l!? 


Con riferimento ai fondi a prevalente appofto pubblico, indicare l'avvenuta messa a disposizione del pubblico, nei 
medesimi luoghi ove è disponibile il Prospetto, del certificato attestante l'avvenuta approvazione dei progetti di utilizzo 
dei beni e dei diritti da parte della conferenza di servizi prevista dall'articolo 14-bîs, comma 2, della Legge n. 86/1994. 

Riepilogare i rischi specifici connessivagli investimenti del fondo (ad es., rischi inerenti al profilo reddituale dei beni in 
cui investe il fondo, alla tipologia “dei beni stessi, all’ambito geografico di ubicazione delle attività del fondo, 


all’eventuale utilizzo della leva finanziaria, ecc.). 


Inserire indicazioni sull’esistenza e sullo stato di eventuali procedimenti giudiziari o arbitrali che possano avere, o 
abbiano avuto di recente, effetti rilevanti sull’attività del fondo. 


Fornire una descrizione-sintetica delle caratteristiche del/i sesmento/i del mercato immobiliare in cui opera il fondo. AI 
riguardo, evidenziare € commentare brevemente i principali fattori macro-economici che possono condizionare l’attività 
del fondo, fornendo'imdicazioni aggiornate sull'andamento di tali variabili. 


5. Conflitti di interessi e rapporti con parti correlate 


Inserire informazioni sulle operazioni effettuate dal fondo immobiliare ai sensi dell’art. 12-bis, comma 4, D.M. n. 
228/99, avendo particolare riguardo a: 


‘Tali informazioni devono essere riportate solo nel caso di fondi immobiliari di cui all’ant. 14-d/s. Legge n. 86/1994, 
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a) tipologia delle controparti (soci della società di gestione ovvero società facenti parte del gruppo rilevante della 
stessa); 
b) data e modalità dell’operazione; 


c) beni ceduti/conferiti/acquistati e relativo valore di cessione/conferimento/acquisto a confronto candl valore di 
acquisto/vendita; 


d) cautele richieste dalla vigente normativa che sono state al riguardo osservate; 


e) incidenza percentuale delle citate operazioni rispetto al valore del fondo, al fine del rispetto dei limiti previsti 
dall’art. 12-bis, comma 4, D.M. n. 228/99 (È. 


Inserire indicazioni sugli eventuali interessi dei dirigenti e degli amministratori della SGR nell’attività del fondo e 
riportare le indicazioni, richieste dall'art. 49 del Regolamento Consob n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con i 


soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi. 


Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati con soggetti in rapporto di finanziamento o d’affari in 
essere al momento dell’effettuazione dell’operazione. 


Fornire informazioni sugli investimenti/disinvestimenti effettuati congiuntamente a fondi della medesima società di 
gestione o di altre società del gruppo di appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, anche da rapporti di 
affari, nonché effettuati con altre società del gruppo di appartenenza della SGR o comunque ad essa collegate, anche da 
rapporti di affari. 

6. Informazioni sulle decisioni assunte dagli organi del fondo 

Inserire informazioni sintetiche sulle decisioni assunte dagli organi del fondo immobiliare ai sensi dell’art. 37, comma 
2-bis, D.Lgs. n. 58 del 1998 e successive disposizioni attuativè; 

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (DATI STORICI E COSTI SOSTENUTI) 

7. Dati storici sull'andamento del fondo 

Riportare la denominazione del fondo. 

Illustrare con un grafico lineare l'andamento del valore della quota del fondo nel corso degli anni solari antecedenti la 
eventuale riapertura delle sottoscrizioni 9. Evidenziare le eventuali distribuzioni dei proventi effettuate nel corso degli 
anni indicati. 


Riportare, su base annua, il rendiniento medio annuo composto (calcolato in base al NAV) nel corso degli ultimi 2 e 5 
; » (20) 
anni solari. 


Inserire la seguente avvertenza) «/ dati illustrati sono frutto di stime economiche effettuate da esperti valutatori 
indipendenti. Il diritto al rimborso potrà essere esercitato solo alla/e scadenza/e e alle condizioni predeterminate nel 
Regolamento di gestionexdel fondo». 


Riportare altresì i seguenti dati: a) data di avvio del fondo e periodo previsto di durata dello stesso; b) periodo di 


collocamento; c) patrimonio netto; d) ultimo valore della quota; ( e) prezzo minimo e massimo e prezzo medio delle 
quote nell’ultimowmese di negoziazione in borsa). 


!# Le indicazioni sub d) cd e) non devono essere riportate nel caso di fondi di cui all’art. 14-b;s, Legge n. 86/1994, 


!° 1 dati storici devono essere riportati al netto degli oneri l'iscali ovvero, sc ciò non è possibile, occorre indicare con adeguata evidenza che sono al 
lordodegli oneri fiscali. 


2° Etf. nota precedente. Il Tasso Interno di Rendimento (cd. T.LR.) è utilizzato per illustrare l’andamento di fondi che nei periodi di riferimento 
abbiano effettuato emissioni successive/rimborsi anticipati di quote c/o che abbiano distribuito proventi in misura superiore al 2,5% del patrimonio. 
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8. Costi del fondo 


Riportare il rapporto percentuale riferito, almeno, a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, fra il totale degli. oneri 
posti a carico del fondo e il patrimonio medio dello stesso. Evidenziare altresì che la quantificazione degli oneri)fornita 
non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoserizione e del 
rimborso. 


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ ©! 


«La Società di gestione del risparmio <Inserire denominazione e sede sociale> si assume/la responsabilità della 
veridicità e completezza dei dati e delle notizie contenuti nel presente Prospetto informativo» 


IL RAPPRESENTANTE BEGALE °° 
(generalità e firma*autografa) 
[APPENDICI 


Appendice A: Rendiconto annuale del fondo relativo all’ultimo esercizio e\,se più recente, relazione semestrale del 
fondo relativa all’ultimo semestre 29) 


Appendice B: Relazione di certificazione della società di revision@al rendiconto annuale/relazione semestrale del 
fondo] 


2! La dichiarazionedi responsabilità deve essere resa anche dall’offerente, se diverso dalla SGR. 
2° Nel caso diguotazione devono essere riportate anche le generalità e la firma autografa del Presidente del Collegio Sindacale. 


2 Qualora non sia stato redatto e pubblicato alcun documento contabile, andrà inserita una ricostruzione della situazione economica e patrimoniale 
relativa ad almeno un semestre pro-forma, alla quale sarà allegata la relazione della società di revisione contenente il giudizio sulla ragionevolezza 
delleripotesi di basc per la redazione della medesima ricostruzione, sulla corretta applicazione della metodologia utilizzata nonché sulla correttezza 
dci principi contabili adottati per la redazione dei medesimi atti relativi a tale documento. 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


SCHEMA 6 
Prospetto di sollecitazione di fondi pensione 
aperti a contribuzione definita! 2 
COPERTINA 
Indicare la denominazione del soggetto che ha istituito il fondo. 
Inserire la seguente intestazione: 
«Offerta pubblica di adesione al fondo pensione a contribuzione definita........ » ed indicare gli ‘estremi d'iscrizione del 
fondo presso l'apposito Albo tenuto dalla Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione. 
Inserire la seguente frase: 
«L'adempimento di pubblicazione del prospetto informativo non comporta alcun giudizio délla Consob sull'opportunità 
dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi». 
Riportare, in grassetto e riquadrato, quanto di seguito indicato: «Il presente prospetto si compone della «Parte I» 
(Caratteristiche del fondo pensione e modalità di adesione della «Parte Tl»,/ (Illustrazione dei dati storici di 
rischio/rendimento e costi del fondo pensione) e del Modulo di adesione. 
PARTE I - CARATTERISTICHE DEL FONDO PENSIONE E MODALITÀ,DI ADESIONE 


Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 


«Prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al fondo pensione aperto a contribuzione 
definita......). 


«Parte I - Caratteristiche del fondo pensione e modalitàdi adesione». 
Inserire, in prima pagina, la seguente frase: 
«Prospetto informativo depositato presso la Consob in data... 


«La presente Parte I è valida a decorrere dal..}... ». 


A) INFORMAZIONI GENERALI 

1. SOGGETTO CHE ISTITUISCE IL FONDO, PENSIONE ED EVENTUALE GRUPPO DI APPARTENENZA 
Indicare la denominazione del soggétte/istitutore del fondo e dell'eventuale gruppo di appartenenza. 
2. SOGGETTI CHE PARTECIPANQAIL'OPERAZIONE 


Illustrare in sintesi i compiti svolti dalla società che istituisce il fondo pensione aperto, dalla banca depositaria, dai 
soggetti che procedono al collocamento, dalla società di revisione e dal responsabile del fondo. 


Per ulteriori informazioni, rinviare al documento sui soggetti che partecipano all'operazione, ottenibile su richiesta. 


Nell'ipotesi in culi] presente schema sia utilizzato per redigere il prospetto informativo di un fondo pensione aperto a struttura multilinca, 
occorre coniunque evidenziare distintamente le specificità di ciascuna linca di investimento. In tal caso lo schema di prospetto subirà gli 
adattamenti nedessari in rapporto alla lattispecie concreta. 


Tutte_le pagine del prospetto devono essere redatte in modo da renderne agevole la lettura. Inoltre, ove esistente, deve essere evidenziato il 
diverso/tesime dell'adesione su base contrattuale collettiva c dell'adesione su base individuale. Le pagine delle parti I e Il dovranno essere 
numerate. Il formato della numerazione delle pagine dovrà riportare il numero di pagina insieme al numero totale delle pagine che compongono 
il singolo documento (ad esempio: pagina | di 10, pagina 2 di 10, pagina 3 di 10...) 


In occasione del primo deposito del prospetto, il termine iniziale di validità della Parte I coinciderà con la data di inizio di operatività 
dell'attività di sollecitazione. In occasione dell'aggiornamento cpisodico del prospetto conseguente a modifiche dei contenuti della Parte 1, il 
relativo termine di validità coinciderà con la data, specificata dalla parte interessata, a decorrere dalla quale le modifiche apportate diverranno 
operanti, 
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3. IL FONDO PENSIONE APERTO A CONTRIBUZIONE DEFINITA 
Indicare la legge istitutiva dei fondi pensione e successive integrazioni e modificazioni. 
Illustrare in sintesi la natura giuridica di "patrimonio separato" del fondo. Indicare la funzione previdenziale del fondo. 
Indicare i soggetti che possono aderire al fondo. 
4. RISCHI GENERALI CONNESSI ALLA PARTECIPAZIONE AL FONDO PENSIONE 
Descrivere i rischi connessi in via generale alla partecipazione al fondo, avendo riguardo alla possibilità di non ottenere, 
al momento dell'erogazione delle prestazioni, il controvalore del capitale versato ovvero ‘un rendimento finale 
rispondente alle aspettative*. Indicare che l'andamento del valore del fondo varia in relazione alla tipologia e ai settori 
dell'investimento, nonché al relativo mercato di riferimento. 
Specificare che: «La partecipazione al fondo pensione è disciplinata dal regolamento del fondo, che deve essere 
consegnato aderente nell'ambito delle operazioni di sottoscrizione». 
B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO 
5. POLITICA D'INVESTIMENTO E RISCHI SPECIFICI 
Per il/le fondo/linee di investimento illustrate nel prospetto, ripértare: 
a) valuta di denominazione; 
b) finalità della gestione in relazione ai potenziali destinatari; 
c) orizzonte temporale di investimento consigliato alpofenziale aderente’; 
d) grado di rischio connesso all'investimento”; 
e) sintesi degli obiettivi di investimento, comparticolare riguardo a: 
e.1) principali tipologie di strumentifinanziari; 
e.2) aree geografiche/mercati dimiferimento; 
e.3) categorie di emittenti e/oxsettori industriali; 
e.4) specifici fattori di rischio, ove rilevanti: (investimenti in titoli emessi da società a bassa capitalizzazione; 
durata media finanziaria (duration) - e merito creditizio (rating) minimo della componente 


obbligazionaria=del portafoglio; investimenti in strumenti finanziari di emittenti dei cosiddetti Paesi 
Emergenti); 


Precisare che, nel caso di linca di investimento con rendimento garantito, i rischi sencrali connessi alla partecipazione alla linca sono nulli se 
Gper®la garanzia. 


Indicare i limiti temperali al disinvestimento della posizione individuale. 


Il grado di rischio potrà essere illustrato identi ficandolo con uno dei seguenti valori; basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto e molto alto. 
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7) breve descrizione dello stile gestionale adottato dal gestore (indicare la relazione esistente tra il paramétroydi 
riferimento - cd. "benchmark" - prescelto ed obiettivi del/delle fondo/linee di investimento; specificare gli 
eventuali elementi caratterizzanti il processo di selezione degli strumenti finanziari in portafoglio); 


Illustrare sinteticamente i rischi specifici connessi alla politica di investimento del/delle fondo/linee di investimento (ad 
esempio, mediante introduzione di apposita legenda)”. 


Inserire l'avvertenza "Ze informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sonocontenute nella 
relazione degli amministratori all'interno del rendiconto annuale". 


6. PARAMETRO DI RIFERIMENTO (BENCHMARK) 


Descrivere sinteticamente il benchmark adottato per il fondo e approvato dalla Covip./Nelcaso di fondo multilinea, 
occorre descrivere il benchmark con riferimento alle varie linee di investimento. 


Per ulteriori informazioni, rinviare al documento sui soggetti che partecipano all'operazione, ottenibile su richiesta. 


C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 
7.ONFRI 
7.1 ONERI A CARICO DELL'ADERENTE 


Fornire una rappresentazione tabellare degli oneri che, secorido quanto previsto dal regolamento del fondo, sono a 
carico dell'aderente, analizzati per tipologia, importo, periodicità di addebito e modalità di prelievo. 


Illustrare, attraverso esempi numerici, relativamente ad/ammontari teorici di sottoscrizione annuale di importo 
prefissato pari, rispettivamente, a lire 1.000.000, 2/000,000, 3.000.000, 4.000.000 e 5.000.000, l'impatto, sia in 
termini percentuali che in valore assoluto, dei costi dèll'investimento a carico dell'aderente. 


Inserire la seguente frase: «L'aderente deve sempre considerare che tali oneri andranno sottratti ai guadagni 
eventualmente conseguiti dal fondo pensione mentre si aggiungeranno alle perdite subite». 


7.2 ONERI A CARICO DEL FONDO PENSIONE 


Fornire una rappresentazione tabellare degli oneri gravanti sul patrimonio del fondo e quindi indirettamente 
sull'aderente, che distingua le spesè, la cui misura è già individuata nel regolamento, dagli ulteriori oneri non 
predeterminabili, quali gli oneri“di negoziazione, le spese legali e giudiziarie, le imposte e tasse; per l’importo 
sostenuto nell’ultimo esercizio con.riferimento a ogni voce, rinviare al par. 2 della Parte II. 


Precisare che la quantificazione degli oneri ivi fornita non tiene conto dell'entità dei costi di negoziazione che 
possono avere gravato sul'patrimonio del fondo in forma implicita nei prezzi delle transazioni, né, per il primo 
esercizio di vita del fondò) delle commissioni di incentivo, che potranno incidere sul patrimonio ove il rendimento 
del fondo risulti superiore/a quello del benchmark prescelto. 


7.3 ONERI COMPLESSIVI 


Fornire indicazioni in merito alla determinazione dei costi annui complessivi connessi alla partecipazione al fondo 
pensione, facendo riferimento agli oneri a carico, sia direttamente che indirettamente, dei partecipanti. 

Illustrarexattraverso un esempio numerico, relativamente ad un ammontare teorico di contribuzione annua pari a 
lire X:000.000 e ad una posizione individuale pari a lire 40.000.000, il costo annuo complessivamente a carico del 


partecipante. 


Rinviare al paragrafo 2 della Parte II. 


La descrizione dei rischi specifici deve essere elfettuata anche tenendo conto dei fattori di rischio indicati nell'Allegato n. 3 al Regolamento 
Consob n. 11522/98. 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


$. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE 


Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione al fondo, precisandone laxmisura 
massima applicabile. 


9. REGIME FISCALE 


Descrivere sinteticamente il regime fiscale del fondo, dei contributi, nonché delle prestazioni percepitte.degli eventuali 
riscatti e anticipazioni. 


Indicare che l'investitore può richiedere il documento sul regime fiscale contenente ultèriori e più specifiche 
informazioni. 


D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI ADESIONE, TRASFERIMENTO, RISCATTO ED EROGAZIONE 
DELLE PRESTAZIONI 


10. MODALITÀ DI ADESIONE DELLE QUOTE 


Indicare sinteticamente le modalità di adesione al fondo, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al paragrafo 14, 
facendo espresso rimando al relativo modulo come unico mezzo di partecipaZione al fondo, e specificare la tempistica 
di valorizzazione dell'investimento. Evidenziare i casi in cui si applica la sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30, 
comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998. Rinviare al par. 7, parte C) per gliOneri. 


Rinviare al modulo di adesione per l'elenco dei mezzi di pagamento ‘utilizzabili e la relativa valuta riconosciuta dalla 
banca depositaria. 


Menzionare gli adempimenti cui il fondo pensione è tenuto aifini.della conferma dei versamenti ricevuti. 
11. TRASFERIMENTO E RISCATTO DELLA POSIZIONE INDIVIDWALE - ANTICIPAZIONI 


Descrivere le modalità con cui l'aderente può richiedere il trasferimento ad altro fondo pensione o altra forma 
pensionistica individuale, ad eccezione di quelle eventualmente indicate al paragrafo 14. Richiamare l'opportunità che il 
soggetto interessato al trasferimento operi un'attentà valutazione dei due prodotti previdenziali prima di operare il 
trasferimento stesso. 


Descrivere le modalità con cui l'aderentè può chiedere il riscatto della propria posizione individuale ovvero 
anticipazioni a valere su tale posizione, adseccezione di quelle eventualmente indicate al paragrafo 14. 


Illustrare la procedura di esecuzione di.tali richieste. Rinviare al par. 7 per gli oneri. 
12. EROGAZIONE DELLE PRESTAZIONE 


Inserire riferimenti alle modalità\con le quali l'aderente potrà optare per la liquidazione delle prestazioni in forma di 
capitale e in forma di rendita Mitalizia. Relativamente a quest'ultima, inserire informazioni concernenti la polizza 
assicurativa stipulata dal fondo - riportata in allegato al regolamento - con particolare riguardo alle modalità con le quali 
la rendita verrà calcolata\ed erogata; specificare la denominazione della compagnia di assicurazione emittente la 
polizza; precisare, inoltre, che le condizioni contrattuali vigenti al momento del pensionamento potrebbero subire 
modifiche sfavorevoli al partecipante rispetto a quelle vigenti al momento dell'adesione. 


Inserire riferimentiXove esistenti, alle prestazioni aggiuntive per invalidità e premorienza. 


#/ Nel caso di fondi pensione istituiti da compagnie di assicurazione, il paragrafo subirà gli adattamenti conseguenti alla circostanza che 


l'erogazione della rendita è operata direttamente dal soggetto cestore 
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13. OPERAZIONI SUCCESSIVE? 

Descrivere le modalità con le quali l'aderente può effettuare versamenti successivi e può trasferire la propria posizione 
individuale ad altro comparto dello stesso fondo e le modalità e i termini di esecuzione di tali operazioni, rinviando per 
gli oneri al riguardo previsti al par. 1, parte C). Precisare che le operazioni di passaggio tra linee di<investimento 
possono comportare l'adesione a una diversa politica d'investimento e a un diverso profilo di rischio. 


Indicare che la sospensiva prevista dall'articolo 30, comma 6, del d.lgs. n. 58/98 non si applica a tali operazioni. 


14. OPERAZIONI DI ADESIONE, TRASFERIMENTO E RISCATTO MEDIANTE TECNICHE DI COMUNICAZIONE A_ DISTANZA 
(EVENTUALE) 


Indicare sinteticamente le modalità di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza perle operazioni di adesione, 
trasferimento e riscatto. 

E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 

15. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO 

Indicare la periodicità con cui avviene la valorizzazione del fondo e della quota e le relative modalità di diffusione. 
Evidenziare che il valore dell'investimento effettuato si determina moltiplicando il numero delle quote detenute, 
comunicato con la lettera di conferma dell'investimento, per il valore corrente di ciascuna quota. Indicare altresì che il 
valore pubblicato è già al netto di qualsiasi onere a carico del fondo. 

16. INFORMATIVA AI PARTECIPANTI 

Indicare gli adempimenti di carattere informativo cui è tenùto=il fondo pensione nei confronti dei partecipanti, con 
particolare riferimento all'informativa periodica riguardantè glivaspetti strutturali del fondo, l'andamento della gestione 
complessiva e gli aspetti relativi al singolo partecipante e alla.sua posizione individuale. 


17. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE 


Indicare la facoltà, riconosciuta a chiunque sia inferessato, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei seguenti ulteriori 
documenti: 


a) regolamento del fondo; 
b) il rendiconto annuale del forido; 


c) disposizioni generali emanate dal Ministero del Tesoro in ordine ai limiti d'investimento e alle regole in 
materia di conflitti di intere$se; 


d) documento sui soggetti che partecipano all'operazione; 
e) documento sulregime fiscale. 
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. 
Specificare le modalità di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione. 
La società puòvinviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 16 e 17, ove richiesto dall'investitore, anche 


in formato €lettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le caratteristiche di queste ultime siano 
con ciò compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la disponibilità su supporto duraturo. 


DI 


Le indicazioni concernenti operazioni di passaggio tra lince di investimento devono essere riportate soltanto nell'eventualità in cui il fondo abbia 
una struttura multilinca. 
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 


«La società istitutrice del fondo pensione si assume la responsabilità della completezza e veridicità dei dative, delle 
notizie contenuti nel presente prospetto informativo». 


Il Rappresentante Legale 
(Generalità e firma autograta) 


PARTE II - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO E COSTI DEL FONDO 
Inserire, in prima pagina, la seguente intestazione: 


«Prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al fondo pensione aperto a contribuzione 
definita............ ». 


«Parte II - Illustrazione dei dati storici di rischio/rendimento e costi del fondo» 
Inserire, sempre in prima pagina, la seguente frase: «La presente Parte II è validera decorrere dal...... » 
1. ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DEL FONDO 
Riportare il nome del/delle fondo/linee di investimento e la relativa tipòlogia; 


Illustrare con un grafico a barre il rendimento annuo del/delle,fondo/delle linee di investimento e del benchmark nel 
corso degli ultimi 10 anni solari!!. Corredare il grafico della seguènte avvertenza, da riportare in grassetto: "/ rendimenti 


«712 13 


passati non sono indicativi di quelli futuri 


Riportare, su base annua, il rendimento medio composto»del/delle fondo/linee di investimento a confronto con il 
benchmark nel corso degli ultimi 3 e 5 anni solari !" !. 


Inserire altresì i seguenti ulteriori dati: data di inizio del collocamento del/delle fondo/linee di investimento e periodo 
previsto di durata dello stesso; patrimonio netto;,ifidicazione dell'eventuale soggetto cui è stata delegata la gestione!. 


In occasione del primo depositordelaprospetto, il termine iniziale di validità della Parte Il coinciderà con la data di inizio dell'attività di 
sollecitazione. In occasione dell'asgiornamento periodico annuale, il termine di validità coinciderà con la data di pubblicazione della Parte 
aggiornata (da effettuarsi entro il mese di febbraio di ciascun anno), 


Il dato numerico per ciastom anno andrà riportato in Euro. Per i fondi valorizzati in un'altra valuta, occorrerà affiancare alla relativa 
valorizzazione una valérizzazione in Euro. 


Qualora non sia dispenibile l'andamento del fondo, riportare esclusivamente l'andamento del benchmark specificando che non è indicativo delle 
future performance del fondo. 


Nel caso in(cui.iblondo sia operativo da meno di 10 anni, i dati devono essere riportati per tale periodo, con un minimo di 2 anni, Qualora vi 
siano stai sisnilicative modifiche della politica di investimento, si deve procedere all'azzeramento delle performance passate. Il benchmark 
andrà sémpre rappresentato per l'intero periodo richiesto, 


Cfr. nota n. 13. 


vAI line di consentire un corretto confronto tra l'andamento del valore della quota c quello del berchimark riportati nel eralico a barre c su base 
antivale a 3 e 5 anni, occorre altresi evidenziare che la performance del fondo riflette oneri sullo stesso gravanti c non contabilizzati 
nell'andamento del benchmark. Il benchmark può essere riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al fondo. 

4°. Ulteriori contenuti, anche relativi ad una sintesi degli investimenti effettuati, possono essere riportati purché non compromettano l'adeguatezza 
dell'esposizione del profilo di rischio/rendimento del/delle fondo/lince di investimento. 
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2. COSTI DEL FONDO 


Riportare il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio, fra il totale degli oneri postita\carico 
del fondo ed il patrimonio medio dello stesso!” Inserire una legenda che specifichi gli oneri presi in considerazione per 
effettuare tale calcolo!*. Evidenziare altresì che la quantificazione degli oneri fornita non tiene conto di quelli $ravanti 
direttamente sul sottoscrittore, da pagare al momento dell'adesione e del rimborso. 


3. RECAPITO, ANCHE TELEFONICO, CUI INOLTRARE ESPOSTI, RICHIESTE DI CHIARIMENTI, INFORMAZIONI ®DI INVIO DELLA 
DOCUMENTAZIONE A DISPOSIZIONE 


(inserire, se esistenti, anche l'indirizzo di posta elettronica a cui è possibile rivolgersi ed il sito viaferne? a disposizione 
dell'investitore per eventuali consultazioni). 


MODULO/1 DI ADESIONE 


Nel modulo di adesione vanno riportati gli elementi utili all'instaurazione del rapporto contrattuale fra partecipante e 
fondo. Deve, inoltre, essere evidenziato l'obbligo di consegna dell'intero prospettovinformativo (Parte I e II) e del 
regolamento del fondo nell'ambito delle operazioni di adesione. 


x 


Nel modulo di adesione deve essere precisato che lo stesso è parte integrante e necessaria del prospetto e, ove 
applicabile, vanno inserite indicazioni sulla facoltà per il sottoscrittore di recedere dal contratto. 


Elencare i mezzi di pagamento utilizzabili e i relativi giorni di valuta. 
Ao k 
DOCUMENTO SUI SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALL'OPERAZIONE 
Riportare la denominazione del soggetto che istituisce il fondo pensione 
Inserire le seguenti indicazioni: 
«Documento sui soggetti che partecipano all'operazione». 


«Il presente documento integra il contentito del prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al 
fondo pensione aperto a contribuzione définita.....)». 


«La società che istituisce il fondo pensione si assume la responsabilità della veridicità e completezza dei dati e delle 
notizie contenuti nel presente documento». 


«Il presente documento è valido‘a.decorrere dal...». 
1. SOGGETTO ISTITUTORE DELLEONDO PENSIONE 


Indicare: denominazione, forma giuridica e tipologia del soggetto istitutore; una sintesi storica dell'operatività e del 
gruppo di appartenenza; sintesi delle attività effettivamente svolte; sede sociale e sede amministrativa principale, se 
diversa; capitale social&»sottoscritto e versato; azionisti che, secondo le risultanze del libro soci, delle comunicazioni 
ricevute e/o di altre informazioni a disposizione della società, detengono una percentuale del capitale superiore al 5%; 
persone fisiche o giuridiche che, direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono 
esercitare un controllo sulla società e frazione di capitale detenuta che dà diritto di voto; generalità, carica ricoperta con 
relativa scadenza=e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale dei componenti l'organo 


1!" Nel caso in cui non sia possibile fare riferimento al triennio, occorre riferirsi agli anni solari disponibili. 


Ovedel'easo. specificare che la quantilicazione degli oneri fornita non tiene conto dell'entità dei costi di negoziazione che possono aver gravato 
sti patrimonio del fondo in forma implicita nei prezzi delle transazioni. 


Ilidocumento deve essere predisposto per la prima volta in occasione della redazione del primo prospetto informativo redatto in conformità al 
presente schema, con la medesima data di validità. Successivamente, il documento deve essere tempestivamente aggiornato al variare dei dati 
riportati. Il documento deve essere contestualmente inviato alla Consob, con evidenziazione dei dati modificati c della nuova data di validità. 
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amministrativo; generalità e dati concernenti la qualificazione ed esperienza professionale del responsabile del fondò, e 
dell'eventuale soggetto, o dei componenti l'eventuale organo, che, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via gemerale 
delle responsabilità gestorie al consiglio di amministrazione, attende alle scelte effettive di investimento. 

2. DELEGHE DI GESTIONE?® 

Indicare: denominazione, forma giuridica del soggetto delegato e oggetto della delega; persone fisiche 0giuridiche che, 
direttamente o indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un=eontrollo sulla 
società delegata. 

3. INFORMAZIONI SUL BENCHMARK 


Descrivere i criteri di costruzione del/degli indice/i che lo costituisce/costituiscono e i luoghisdove può essere reperita la 
. » 21 
relativa quotazione”. 


4. SOGGETTI CHE RACCOLGONO LE ADESIONI 
Elencare i soggetti raggruppati per categorie omogenee. 


Nel caso i cui la raccolta delle adesioni avvenga per il tramite di compagnie-di. assicurazione, precisare che l'attività di 
tali soggetti è sottoposta a vigilanza da parte dell'Isvap. 


5. BANCA DEPOSITARIA 


Indicare: denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui 
sono espletate le funzioni di banca depositaria. 


6. REVISIONE E CERTIFICAZIONE CONTABILE 


Indicare: denominazione e forma giuridica; estremi dellaxdeliberazione di conferimento dell'incarico e durata dello 
stesso, con risuardo sia al fondo sia alla società che lo ha istituito. 


®R** 
DOCUMENTO SUL REGIME FISCALE 
Riportare la denominazione del soggetto che istittisce il fondo pensione 
Inserire le seguenti indicazioni: 
«Documento sul regime fiscaley. 


«Il presente documento integra. il contenuto del prospetto informativo relativo all'offerta pubblica di adesione al 
fondo pensione aperto a contribuzione definita.....)). 


«La società che istituisce il fondo pensione si assume la responsabilità della veridicità e completezza dei dati e delle 
notizie contenuti nel. présente documento». 


x ; 22 
«Il presente docimento è valido a decorrere dal...»)”. 


2° Tale paragrafo deve essere inserito soltanto nel caso in cui vengono conferite deleghe di gestione ad un soggetto diverso da quello che ha 


istituno/itfondo pensione. 


Ne] caso di adozione di un derclmark non comunemente noto, potranno essere richieste ulteriori informazioni in merito alla composizione, alla 
metodologia di costruzione dell'indice ed al soggetto incaricato della gestione dello stesso. 


Il documento sul regime fiscale deve essere predisposto per la prima volta in occasione della redazione del primo prospetto informativo redatto 
in conformità al presente schema, con la medesima data di validità, Successivamente, deve essere tempestivamente asgiomato al variare dei 
dati riportati, 


ia 
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1. REGIME FISCALE DEL FONDO 
Indicare il regime fiscale cui è sottoposto il fondo pensione 
2. REGIME FISCALE DEI CONTRIBUTI 


Indicare il regime fiscale cui sono sottoposti i contributi al fondo pensione, distinguendo l'ipotesi di/adesione su base 
contrattuale collettiva da quella di adesione individuale. 


3. REGIME FISCALE DELLE PRESTAZIONI 


Indicare il regime fiscale cui sono sottoposte le prestazioni erogate dal fondo pensione, in relazione all'adesione su base 
contrattuale collettiva e all'adesione individuale. 
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SCHEMA 7 
Documento per la quotazione di OICR aperti indicizzati esteri armonizzati La 


COPERTINA 
Indicare in prima pagina la denominazione del soggetto emittente ed inserire la seguente dizione «Quotazione di ...). 


Inserire, sempre in prima pagina, la seguente indicazione: «L'adempimento di pubblicazione del presente Documento 
non comporta alcun giudizio della Consob sull'opportunità dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle 
notizie allo stesso relativi. Il presenie Documento è parte integrante e necessaria del Prospetto înformativo ed è valido 
a decorrere dal .../... /... ». 


A) INFORMAZIONI GENERALI RELATIVE ALLA QUOTAZIONE 
1. PREMESSA 


Illustrare sinteticamente la natura giuridica e le caratteristiche dell'OICR menzionando la generica qualità dell'OICR ad 
essere scambiato in mercati regolamentati. 


2. RISCHI 


Informare dei rischi connessi in via generale all'investimento in OICRodi tipo indicizzato quotato indicando i seguenti 
fattori di rischio: 


Rischio di investimento: specificare che non è possibile garafitite/che l'obiettivo di investimento, ovvero la replica 
dell'indice prescelto, sia raggiunto ed illustrarne sinteticamente»le ragioni; aggiungere che il valore delle quote/azioni 
negoziate può non riflettere il valore e la composizione del patrimonio netto (NAV) dell'OICR. 


Rischio indice: specificare che non esiste alcuna garanzia che l'indice prescelto continui ad essere calcolato e 
pubblicato. In tal caso specificare che esiste un diritto al rimborso dell'investitore. 


Rischio di liquidabilità: specificare che non vi è cértezza che le quote/azioni rimangano quotate sulla borsa valori e che 
non vi è garanzia che il mercato secondario sia sempre liquido. 


Rischio di sospensione temporanea della valorizzazione delle quoter/azioni: evidenziare che la Società di gestione/Sicav 
può sospendere temporaneamente il calcolo del valore del patrimonio netto (NAV) della quota/azione, la vendita, la 
conversione ed il rimborso delle quote/azioni; specificare, inoltre, che l'insieme delle quote/azioni di un comparto può 
essere riacquistato dalla Società di sesfione/SICAV. 


Indicare che le quote/azioni dell'OICR"possono essere acquistate sul mercato di quotazione attraverso gli intermediari 
autorizzati. 


Richiamare gli obblighi di ‘attestazione degli ordini e delle operazioni eseguite previsti dagli articoli 60 e 61 del 
Regolamento CONSOB n..11522/98. 


Tutte le pagine délpresente Documento [ c dell'eventuale modulo di sottoscrizione ] devono essere redatte in modo chiaro, sintetico c comprensibile 
per rendere agevola lettura (utilizzare un carattere di stampa non inferiore a 11) e devono essere numerate. Il formato della numerazione delle 
pagine dovra riportare il numero di pagina insieme al numero totale delle pagine che compongono il Documento (ad esempio: pagina 1 di 10, 
pagina 2 di 10, pagina 3 di 10....). 


cl caso inicui l'investitore rezzi/ possa investire/disinvestire nell'OICR indicizzato anche fuori dal relativo mercato di quotazione devono essere 
inserite leXin formazioni contenute tra le parentesi [ ]. 


* Indiear®Ia tipologia e la denominazione dell'OICR specilicandone altresi la nazionalità. 


+ 


I termine iniziale di validità del Documento di quotazione coinciderà con la data di inizio delle negoziazioni. In occasione dell'aggiornamento del 
Documento di quotazione il relativo termine iniziale coinciderà con la data, specificata dalla parte interessata, a decorrere dalla quale le modifiche 
apportate diverranno operanti, 


— 106 — 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


3. AVVIO DELLE NEGOZIAZIONI 


Indicare il mercato di negoziazione, gli estremi del provvedimento con cui è stata disposta la quotazione, delle 
quote/azioni ed è stata fissata la data di inizio delle negoziazioni, specificando tale data. 


Indicare gli altri eventuali mercati di negoziazione specificando i nominativi dei markei makers. 
4. NEGOZIABILITA' DELLE QUOTE/AZIONI 


Indicare le modalità di negoziazione delle quote/azioni e gli obblighi informativi nei confronti del*pubblico derivanti 
dalla quotazione. 


Indicare gli ulteriori mercati regolamentati presso cui le quote/azioni sono negoziate. 


5. OPERAZIONI DI ACQUISTO/VENDITA MEDIANTE TECNICHE DI COMUNICAZIONE A DISTANZA 
(eventuale) 


Indicare sinteticamente le modalità di utilizzo delle tecniche di comunicazione a ‘distanza ai fini dell'acquisto/vendita 
delle quote/azioni. 


6. CONSEGNA DEI CERTIFICATI RAPPRESENTATIVI DELLE QUOTE/AZIONI 


Indicare sinteticamente il regime di gestione delle quote/azioni a ©uinè assoggettato I'OICR specificando se tali 
quote/azioni sono soggette a dematerializzazione. 


7. SPECIALISTI 


Indicare i nominativi degli operatori specialisti illustrandone il\rwolo conformemente a quanto previsto dal regolamento 
del mercato di quotazione. 


8. VALORE DEL PATRIMONIO NETTO (NAV) 

Specificare che, durante lo svolgimento delle negoziazioni, la Società di gestione/Sicav calcola in via continuativa il 
valore indicativo del patrimonio netto (NAV) al variare del corso dell'indice di riferimento. 

[B) INFORMAZIONI SULLA COMMERGIALIZZAZIONE DELL'OICR 

9. SOTTOSCRIZIONE/RIMBORSO/CONVERSIONE DELLE QUOTE/AZIONI 


Indicare modalità e tempistica déllastrasmissione delle istruzioni di sottoscrizione, conversione e rimborso al/ai 
soggetto/i incaricato/i dei pagamenti. 


Specificare, ove previsti, i quantitativi minimi di sottoscrizione e precisare che gli investitori interessati ad acquisire 
quantitativi inferiori possono rivolgersi direttamente al mercato di quotazione (vedi sezione A). 

Specificare se le sottoscrizioni possono essere effettuate in natura ovvero mediante consegna dei titoli che compongono 
l'indice. 


Specificare i contenttixe i termini di invio della lettera di conferma dell'investimento/conversione/rimborso. 
Indicare sinteticamente le modalità di utilizzo delle tecniche di comunicazione a distanza ai fini delle sottoscrizioni, dei 
rimborsi e delle(&ventuali conversioni delle quote/azioni, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19 


agosto 2005. 


Indicare chele quote/azioni dell'OICR possono essere vendute sul mercato di quotazione attraverso gli intermediari 
autorizzati.] 
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C) INFORMAZIONI ECONOMICHE 
10. ONERI A CARICO DELL'INVESTITORE [SOTTOSCRITTORE], AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE 


Specificare che nel caso di investimento/disinvestimento delle quote/azioni sul mercato di quotazione, gli.intermediari 
applicano le commissioni di negoziazione. 


Specificare che è possibile un ulteriore costo (a priori non quantificabile) dato dalla eventuale differenza tra prezzo di 
mercato e valore netto della quota/azione. 


[Indicare in forma tabellare, con riferimento alle tipologie di oneri previste nel Prospetto semplificato, la misura 
corrisposta in media ai collocatori, distinguendo per i diversi comparti.” 


Indicare se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione all'OICR precisandone la misura 
massima applicabile. 


Descrivere il regime fiscale vigente con riguardo alla partecipazione all'OICR ed iltraàttamento fiscale delle quote/azioni 
di partecipazione all'OICR in caso di donazione e successione. | 

D) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 

11. VALORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO 


Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario della quota/azione, con specificazione dei quotidiani/fonti sui 
quali detto valore è pubblicato. 


Per le ulteriori informazioni indicare puntuale riferimentovalla relativa norma contenuta nel Regolamento di 
gestione/statuto sociale dell'OICR. 


12. INFORMATIVA AGLI INVESTITORI 


Specificare che i seguenti documenti ed i successivi aggiornamenti sono disponibili sul sito internet della Società di 
gestione/Sicav e della società di gestione del mercato di quotazione: 


a) il Prospetto semplificato e completo/Prospetto di quotazione; 
b) il Documento di quotazione; 
c) gli ultimi documenti contabili redatti. 


Specificare che tali documenti sono“disponibili anche presso il/i soggetto/i incaricato/i dei pagamenti [e la succursale 
italiana della Società di gestione/Sicav, ove costituita, e i soggetti incaricati del collocamento]. 


Indicare la facoltà, riconosciuta a chiunque sia interessato, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei suddetti 
documenti. Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. Specificare le modalità di richiesta, indicando i soggetti ai 
quali tale richiesta deve-essére inoltrata ed i termini di invio degli stessi. 


Specificare che la Società di gestione/Sicav pubblica su almeno un quotidiano avente adeguata diffusione nazionale, 
entro il mese di febbraio di ciascun anno, un avviso concernente l'avvenuto aggiornamento del Prospetto pubblicato, 


con indicazione della relativa data di riferimento. 


Indicare gli ndirizzi internet della Società di gestione/Sicav e della società di gestione del mercato. 


* Il dato relativo alla quota parte di commissioni retrocesse in media ai soggetti collocatori può non essere modificato sc, rispetto all'anno preecdente, 
vi è uno scostamento in valore assoluto superiore a 250 basis polnt rispetto al dato pubblicato. 
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[13. SOGGETTI CHE PARTECIPANO ALLA COMMERCIALIZZAZIONE 

a. SOGGETTI CHE PARTECIPANO AL COLLOCAMENTO 

Inserire un riferimento al fatto che il Documento contenente l'elenco aggiornato dei soggetti collocatori raggruppati per 
categorie omogenee è messo a disposizione del pubblico presso la succursale italiana dell’offerente, overcostituita, e i 
soggetti incaricati del collocamento. 


b. SOGGETTO/I INCARICATO/I DEI PAGAMENTI 


Indicare la denominazione e la forma giuridica, la sede legale e quella amministrativa principalè*se diversa, le funzioni 
svolte e la sede presso cui le stesse sono espletate.] 


c. SOGGETTO DEPOSITARIO - SUCCURSALE IN ITALIA (eventuale) 


Indicare la denominazione e la forma giuridica, l'indirizzo della succursale italianà.e le funzioni presso quest'ultima 
svolte. 


d. OICR - SUCCURSALE IN ITALIA (eventuale) 

Indicare l'indirizzo della succursale italiana e le funzioni presso la stessa svolte 

[SCHEMA DI MODULO DI SOTTOSCRIZIONE 

Inserire le seguenti diciture: 

"Il presente modulo di sottoscrizione è l'unico valido ai fini della sottoscrizione in Italia di quote/azioni dell'OICR ...". 
Evidenziare l'obbligo di consegna del Prospetto informative*semplificato prima della sottoscrizione. 

Specificare il comparto oggetto dell'operazione di sottoscrizione (eventuale). 

Indicare i mezzi di pagamento ed i relativi giorni di valuta. 

Evidenziare in grassetto, i casi in cui si applica la facoltà di recesso prevista dall'articolo 30, comma 6, del D.Lgs. 24 
febbraio 1998, n. 58 (TUF), chiarendo che la{sospensiva non riguarda le successive sottoscrizioni dei comparti indicati 


nello stesso Prospetto informativo. 


Indicare la denominazione del soggetto4intaricato dei pagamenti cui l’operazione è attribuita per l’esecuzione.|] 
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SCHEMA 8 
Prospetto informativo di sollecitazione [o di quotazione] di OICR aperti indicizzati 
di diritto italiano ed esteri non armonizzati *° 


COPERTINA 
Riportare la denominazione della Società di gestione/SICAV e dell'eventuale gruppo di appartenenza. 
Inserire la seguente intestazione: 

«Offerta di... » oppure «Offerta e quotazione di ...» oppure «Quotazione di ...». 


Riportare in testa al Prospetto Informativo, in grassetto c riquadrato, quanto di seguito, ifidicato «Le presenti Parte I 
(Caratteristiche dell'OICR e modalità d’investimento) e Parte Il (IIlustrazione deikàti storici di rischio/rendimento, 
costi dell'OICR e Turnover di portafoglio) costituiscono il Prospetto Informativo ‘semplificato [e devono essere 
consegnate all'investitore prima della sottoscrizione delle  quote/azioni ‘unitamente all'allegato modulo di 
sottoscrizione]. Per informazioni più dettagliate si raccomanda la lettura anche/della Parte II (Altre informazioni 
sull'investimento), messa gratuitamente a disposizione dell'investitore su..richiesta del medesimo. La parte III, 
unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo. I/Lò Regolamento di gestione/Statuto sociale 
dell’OICR forma parte integrante del Prospetto informativo completo, alguale è allegato». 


Inserire la seguente frase: 
«Partì I e Il del Prospetto Informativo depositato presso la Consob in data ....». 
Inserire la seguente frase: 


«L'adempimento di pubblicazione del Prospetto Informativo non comporta alcun giudizio della Consob 
sull'opportunità dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi». 


PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO - CARATTERISTICHE DELL'OICR E MODALITA' 
D'INVESTIMENTO 


Inserire la seguente frase: 


Baar 3 
«La presente Parte I è valida a decorgere dal ... ....» 


A) INFORMAZIONI GENERALI 
1. LA SGRE IL GRUPPO DI APPARTENENZA 


Indicare la denominazione della Società di gestione/SICAV c del gruppo di appartenenza, l’indirizzo della sede legale c 
della direzione generale, se/diverso, il recapito anche telefonico, l'indirizzo Internet e di posta elettronica, rinviando alla 
Parte II del Prospetto /unforimativo per ulteriori informazioni. 


[Sc la SGR si limità alla sola promozione, istituzione e organizzazione del fondo, occorre specificarlo, indicando anche 
per il/i gestore/i le\medesime informazioni fornite per la SGR promotrice. ] 


Il Prospetto Informativo deve essere redatto in modo chiaro, sintetico e comprensibile affinché l'investitore sia in grado di assumere una consapevole 
decisione d'investimento. A tal fine è importante che il Prospetto Informativo consti di limitate pagine, di agevole lettura (utilizzare un carattere di 
stampa nensinferiore a 11) e numerate. Le Parti I e II dovranno essere numerate riportando il numero totale delle pagine componenti ciascuna di 
esse (ad esémpio: pagina 1 di 6, pagina 2 di 6, pagina 3 di 6 ...). 


2 Le parti di'testo contenute nella parentesi { } devono essere espunte dal Prospetto pubblicato per la sola sollecitazione mentre quelle contenute nella 
parentesi [ ] devono essere espunte dal Prospetto pubblicato per la sola quotazione. 

è Inéccasione del primo deposito del Prospetto Informativo, il termine iniziale di validità coinciderà con la data di inizio della 
sollecitazione/quotazione. In occasione dell'aggiornamento episodico del Prospetto Informativo il relativo termine iniziale di validità coinciderà con 
Ta data, specificata dalla Società di gestione/Sicav, a decorrere dalla quale le modifiche apportate diverranno operanti. 
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2. LA BANCA DEPOSITARIA 

Indicare denominazione c indirizzo. 

3. LA SOCIETÀ DI REVISIONE 

Indicare la denominazione e indirizzo. 

4. SITUAZIONI DI CONFLITTO D'INTERESSE 

Riportare l’avvertenza che le situazioni di conflitto di interesse sono illustrate nella Parte III delhProspetto Informativo 
(paragrafo 10). 

A.1) INFORMAZIONI RELATIVE ALL'OICR 

5. NATURA GIURIDICA E CARATTERISTICHE DELL'OICR 


Illustrazione sintetica della natura giuridica e delle caratteristiche dell'OICR menzionando la generica qualità dell'OICR. 
ad essere scambiato in mercati regolamentati. 


Specificare la distinzione tra sottoscrizione e rimborso delle quote/azioni direttamente attraverso la Società di 
gestione/Sicav e acquisto/vendita di quote/azioni nel mercato regolamentato. 


6. RISCHI GENERALI CONNESSI ALL'INVESTIMENTO IN UN OICR APERTO INDICIZZATO QUOTATO 


Informare dei rischi connessi in via generale all'investimento if QICR di tipo indicizzato quotato indicando i seguenti 
fattori di rischio: 

Rischio di investimento: specificare che non è possibile \garantire che l'obiettivo di investimento, ovvero la replica 
dell'indice prescelto, sia raggiunto ed illustrarne sinteticamente le ragioni; aggiungere che il valore delle quote/azioni 
negoziate può non riflettere il valore e la composizione dél patrimonio netto (NAV) dell'OICR. 


Rischio indice: specificare che non esiste alcuna garanzia che l'indice prescelto continui ad essere calcolato e 
pubblicato. In tal caso specificare che esiste un diritto al rimborso dell'investitore. 


Rischio di liquidabilità: specificare che nonvi ècertezza che le quote/azioni rimangano quotate sulla borsa valori e che 
non vi è garanzia che il mercato secondarie siàsempre liquido. 


Rischio di sospensione temporanea, della valorizzazione delle quote/azioni: evidenziare che la Società di 
gestione/SICA V può sospendere temporaneamente il calcolo del valore del patrimonio netto (NAV) della quota/azione, 
la vendita, la conversione ed il rimborso delle quote/azioni; specificare, inoltre, che l'insieme delle quote/azioni di un 
comparto può essere riacquistato-dalla Società di gestione/SICAV. 

{A.2) INFORMAZIONI RELATIVE ALLA QUOTAZIONE 

7. AVVIO DELLE NEGOZIAZIONI 


Indicare il mercato di’ negoziazione e gli estremi del provvedimento con cui è stata disposta la quotazione delle 
quote/azioni cd è stata fissata la data di inizio delle negoziazioni, specificando tale data. 


8. NEGOZIABIDITÀ DELLE QUOTE/AZIONI 


Indicare sinteticamente le modalità di negoziazione delle quote/azioni ec gli obblighi informativi nci confronti del 
pubblico derivanti dalla quotazione rinviando alla Parte III del Prospetto per maggiori informazioni. 


Indicare gli ulteriori mercati regolamentati presso cui le quote/azioni sono negoziate. 
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9. SPECIALISTI 


Indicare gli operatori specialisti rinviando alla Parte INI del Prospetto per la descrizione puntuale del ruolo degli stessi. 


10. VALORE DEL PATRIMONIO NETTO (NAV) 

Specificare che, durante lo svolgimento delle negoziazioni, la Società di gestione/SICAV calcola in via-continuativa il 
valore indicativo del patrimonio netto (NAV) al variare del corso dell'indice di riferimento.} 

B) INFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO 


Indicare la denominazione dell'OICR, la sua data di istituzione ed il codice ISIN. 


11. TIPOLOGIA DELL'OICR: 
a) qualifica dell'OICR:* 
b) valuta di denominazione; 
12. CARATTERISTICHE DELL'OICR: 
c) finalità dell'OICR in relazione ai potenziali destinatari; 
d) orizzonte temporale di investimento consigliato al potenziale investitore; 


e) grado di rischio connesso all'investimento nell'OICR.° 


13. OBIETTIVI E POLITICA D'INVESTIMENTO: 


5 riproduzione di un indice o un paniere di titoli»)Ìmediante investimento del patrimonio negli strumenti finanziari 
che lo compongono. Specificare che il géstore rettifica la composizione del portafoglio e/o la ponderazione dei 
titoli contenuti di volta in volta in portafoglio in relazione ai cambiamenti che dovessero essere effettuati nella 
composizione dell'indice; 


f.1) indicare la denominazione mdellindice ed il provider dello stesso, specificando inoltre le modalità, la 
periodicità di calcolo e le sue modalità di diffusione; 


f.2) descrivere in forma tabellare-l'indice prescelto, in termini di: 


1) per la componente, azionaria: indicazione percentuale delle aree geografiche degli emittenti, avendo 
riguardo agli ifvestimenti in pacsi emergenti; della composizione settoriale; dei primi dicci strumenti 
finanziari; 


il) per la componente obbligazionaria: durata media finanziaria (duration), indicazione percentuale delle aree 
geografiche degli emittenti, avendo riguardo agli investimenti in paesi emergenti; peso percentuale degli 
investimenti in titoli obbligazionari degli emittenti aventi un rating inferiore al c.d. investment grade. 


4 Utilizzare, ‘al riguardo, la qualifica di Assogestioni di appartenenza (fondo indicizzato). 

° Il grado di rischio deve essere indicato nel Prospetto in termini descrittivi: basso, medio-basso, medio, medio-alto, alto e molto alto; e deve essere 
stimato avendo presente la volatilità delle quote/azioni dell'OICR (scostamento quadratico medio dei rendimenti giornalieri) nel corso degli ultimi 3 
anni o, in alternativa, qualora la stessa non sia disponibile, dell'indice prescelto, nonché gli specifici fattori di rischio indicati nel paragrafo 13, 
punto f.2. 
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g) destinazione dei proventi. Per gli OICR a distribuzione, indicare i criteri di determinazione dell'importo“da 
distribuire e le modalità di distribuzione, nonché le agevolazioni previste per il caso di reinvestimento”. 


Inserire l'avvertenza «Le informazioni sulla politica gestionale concretamente posta in essere sono contenute nella 
relazione degli amministratori all'interno del rendiconto annuale». 


14. COMPARTI (eventuale) 

Descrivere sinteticamente le caratteristiche distintive dei diversi comparti rinviando per maggiori informazioni alla 
Parte IN del Prospetto Informativo ed al Regolamento di gestione/Statuto dell'OICR. Per i relativi oneri rinviare al 
paragrafo 15. 

C) INFORMAZIONI ECONOMICHE (COSTI, AGEVOLAZIONI, REGIME FISCALE) 

15. ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE E ONERI A CARICO DELL'OICR 

15.1 ONERI A CARICO DEL SOTTOSCRITTORE 

Indicare in forma tabellare l'entità dei diversi oneri a carico del sottescrittore (ad esempio, commissioni di 
sottoscrizione, di rimborso. di switch e spese per diritti fissi. ecc.), con specificazione della quota parte percepita in 
media dai collocatori’. 

Indicare le facilitazioni commissionali previste (ad esempio, benéficio di accumulo, operazioni di passaggio tra 
fondi/comparti, beneficio di reinvestimento). {Specificare che nel caso di investimento/disinvestimento delle 


quote/azioni sul mercato di quotazione gli intermediari applicano4le commissioni di negoziazione. 


Specificare che è possibile un ulteriore costo (a priori non quantificabile) dato dalla eventuale differenza tra prezzo di 
mercato e valore netto della quota/azione. } 


15.2. ONERI A CARICO DELL'OICR 

15.2.1 ONERI DI GESTIONE 

Indicare in forma tabellare l'entità delle provvigioni)di gestione esemplificandone le modalità di calcolo. 

Indicare la quota parte percepita in media daî coMocatori?. 

15.2.2 ALTRI ONERI 

Indicare la misura massima degli oneri dovuti alla banca depositaria e la natura degli altri oneri a carico dell'OICR. 
Precisare che le commissioni di negoziazione non sono quantificabili a priori in quanto variabili. 

Specificare che le spese e 1 costivannuali effettivi sostenuti dall’OICR nell’ultimo triennio sono indicati nella Parte II del 
Prospetto informativo. 


16. AGEVOLAZIONI FINANZIARIE (eventuale) 


Indicare sinteticamente se sono previste agevolazioni finanziarie connesse alla partecipazione all'OICR, precisandone la 
misura massima applicabile. 


a 


Per gli OICR a dapitalizzazione dei proventi che prevedono il reinvestimento dei medesimi l’indice prescelto dovrà possedere caratteristiche 
analoghex(c.d. fotal return index). 


SÌ 


La quòta-parte percepita in media dai collocatori deve essere determinata sulla base delle rilevazioni contabili relative alle commissioni/provvigioni 
attive e a/quelle passive dell’ultimo esercizio della Società di gestione/Sicav. Per gli OICR di nuova commercializzazione il dato deve essere 
stimato, sulla base di quanto stabilito dalle convenzioni di collocamento. In tutti i casi il dato indicato nel Prospetto è soggetto ad aggiornamento 
$olo $e la rilevazione annuale mostra uno scostamento in valore assoluto superiore a 250 basis point rispetto al dato pubblicato. 


d 


Cfr. nota precedente. 
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17. SERVIZIIPRODOTTI ABBINATI ALLA SOTTOSCRIZIONE DELL'OICR (eventuale) 


Inserire puntuale rinvio al documento illustrativo del servizi/prodotti abbinati disponibile su richiesta dell’investitore. 
Nel caso di abbinamento dell’OICR ad un cd. conto di liquidità è sufficiente inserire puntuale rinvio alla relaàtiva/norma 
contenuta nel Regolamento di gestione/Statuto dell’OICR. 


18. REGIME FISCALE 


Indicare in sintesi il regime di tassazione dell'OICR. Per la descrizione del regime fiscale vigentelsia con riguardo alle 
partecipazioni all'OICR, sia con riguardo al trattamento fiscale delle quote di partecipazione all'OICR in caso di 
donazione e successione, rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo. 


D) INFORMAZIONI SULLE MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE/ RIMBORSO {E DI 
INVESTIMENTO/DISINVESTIMENTO SUL MERCATO DI QUOTAZIONE}. 


19. MODALITÀ DI SOTTOSCRIZIONE DELLE QUOTE/AZIONI 


Illustrare gli elementi essenziali (es. importi minimi, valore unitario della quota/azione) delle modalità di sottoscrizione 
delle quote/azioni dell'OICR, rinviando al Regolamento di gestione/Statuto dell'OICR per la puntuale descrizione di tali 
modalità e facendo espresso rinvio al modulo di sottoscrizione come unico mezzo di adesione all'OICR. {Precisare che 
gli investitori interessati ad acquisire quantitativi inferiori possono rivolgersi direttamente al mercato di quotazione 
(vedi par. A.2).} 


Specificare se le sottoscrizioni possono essere effettuate mediante, Consegna dei titoli che compongono l'indice, 
rinviando alla Parte III del Prospetto Informativo per maggiori informazioni. 


Menzionare la generica possibilità di sottoscrivere mediante/tecniche di comunicazione a distanza rinviando per 
maggiori informazioni alla Parte III del Prospetto Informativo, par. 8. Specificare la tempistica di valorizzazione 
dell'investimento. Evidenziare sinteticamente i casi in cui si-xapplica la sospensiva di sette giorni di cui all'articolo 30, 
comma 6, del D.Lgs. n. 58 del 1998. 


Specificare i contenuti e i termini di invio della lettera di conferma e rinviare alla Parte III del Prospetto Informativo per 
il relativo contenuto. 


20. MODALITÀ E TERMINI DI RIMBORSQ. DELLE QUOTE/AZIONI 

Indicare sinteticamente il diritto del partecipante di ottenere il rimborso delle quote/azioni detenute e rinviare al 
Regolamento di gestione/Statuto dell'OICR»per la descrizione delle modalità di richiesta, dei termini di valorizzazione e 
di effettuazione del rimborso. Rinviareal paragrafo 12.1 per gli eventuali oneri. 

Specificare i contenuti ed i termini divinvio della lettera di conferma del disinvestimento e rinviare alla Parte III del 
Prospetto Informativo per il relativo contenuto. 


{21. MODALITÀ DI INVESTIMENTO/DISINVESTIMENTO NEL MERCATO DI QUOTAZIONE 


Indicare che le quote/azieni dell'OICR possono essere acquistate/vendute sul mercato di quotazione attraverso gli 
intermediari autorizzati; 


Richiamare gli obblighi di attestazione degli ordini e delle operazioni eseguite a carico degli medesimi previsti dagli 
articoli 60 e 61 del:rRegolamento CONSOB n. 11522/98.} 


E) INFORMAZIONI AGGIUNTIVE? 
| 22. VADORIZZAZIONE DELL'INVESTIMENTO 


Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario della quota/azione, con indicazione dei quotidiani c delle 
eventuali altre fonti ove è possibile rilevare detto valore. 


° Nel caso di contestuale sollecitazione e quotazione, si redigono solo i paragrafi 25 e 26. 
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Per le ulteriori informazioni indicare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nel Regolamento“di 
gestione/Statuto sociale dell'OICR. 


23. INFORMATIVA AI PARTECIPANTI 
Specificare che la Società di gestione/Sicav provvede ad inviare annualmente ai partecipanti le informazioni Relative ai 
dati storici di rischio/rendimento dell'OICR, al Total Expenses Ratio ed al Turnover di portafoglio riportatè nella Parte 
II del Prospetto Informativo. Evidenziare che, in caso di modifiche essenziali intervenute con riguardo all’OICR, la 
Società provvede altresì ad inviare tempestivamente ai partecipanti l'informativa relativa redatta secondo criteri volti ad 
assicurare una agevole comparazione delle informazioni modificate con quelle preesistenti. “Specificare che il 
partecipante può anche richiedere il Prospetto riassuntivo della situazione quote/azioni detenute, nei casi previsti 
dall'articolo 62. comma 4, lettera 5), del regolamento Consob n. 11522/98. 
24. ULTERIORE INFORMATIVA DISPONIBILE 
Indicare la facoltà, riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio»dèi seguenti ulteriori documenti: 
a) Parte III del Prospetto Informativo - Altre informazioni sull'investimento; 
b) Regolamento di gestione/Statuto sociale dell'OICR; 
c) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto annuale e relazione sernestrale, se successiva)!” 
d) documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoScrizione dell'OICR (eventuale). 
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. 


Specificare le modalità di richiesta ed i termini di invio della sopra indicata documentazione. 


Precisare che i documenti contabili dell'OICR sono inoltre. dispombili presso la Società di gestione/Sicav e presso la 
banca depositaria ovvero la banca corrispondente. 


Specificare che la Società di gestione/Sicav può inviare la documentazione informativa elencata ai paragrafi 22 e 23. 
ove richiesto dall'investitore, anche in formato elettronico mediante tecniche di comunicazione a distanza, purché le 
caratteristiche di queste ultime siano con ciò compatibili e consentano al destinatario dei documenti di acquisirne la 
disponibilità su supporto duraturo. | 

{25. VALORIZZAZIONE DELL'INVESRIMENTO 


Indicare i termini di pubblicazione del valore unitario della quota/azione. con specificazione dei quotidiani sui quali 
detto valore è pubblicato. 


Per le ulteriori informazioni vndicare puntuale riferimento alla relativa norma contenuta nel Regolamento di 
gestione/Statuto sociale dell'OIGR. 


26. INFORMATIVA PER.GLI INVESTITORI 


Specificare che i seguenti documenti ed i successivi aggiornamenti sono disponibili sul sito Internet della Società di 
gestione/Sicav c dell'a:socictà di gestione del mercato di quotazione: 


a) Parti I, II e II del Prospetto Informativo di sollecitazione/quotazione; 


b) il Regolamento di gestione/Statuto sociale dell'OICR: 


1° Evidenziare che, nel caso di due o più OICR illustrati nel medesimo Prospetto, i partecipanti a ciascun OICR hanno diritto di richiedere anche i 
documenti contabili relative agli altri OICR offerti tramite il medesimo Prospetto informativo. 
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c) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto annuale c relazione semestrale, sc successiva)! !: 
d) documento di illustrazione dei servizi/prodotti abbinati alla sottoscrizione dell'OICR (eventuale). 


Precisare che la documentazione di cui sopra è disponibile anche presso la banca depositaria ovvero Al/i1/soggetto/i 
incaricato/i dei pagamenti. 


Indicare la facoltà, riconosciuta all’investitore, di richiedere l'invio, anche a domicilio, dei suddetti documenti. 
Riportare i relativi, eventuali, oneri di spedizione. Specificare le modalità di richiesta, indicando 1 soggetti ai quali tale 
richiesta deve essere inoltrata cd i termini di invio degli stessi. 


Specificare che le informazioni previste dall'articolo 23-bis, comma 6, del Regolamento CONSOB n. 11971/99, sono 
comunicate mediante loro tempestiva pubblicazione nel sito Internet della Società di gestiòne/Sicav e rese disponibili 
presso la società di gestione del mercato di quotazione e la banca depositaria ovverolil/i)soggetto/i incaricato/i dei 
pagamenti. 


Specificare che la Società di gestione/Sicav provvede a pubblicare sui quotidiani di cui al par. 24, entro il mese di 
febbraio di ciascun anno, un avviso concernente l'avvenuto aggiornamento del Prospetto informativo pubblicato. 
Indicare gli indirizzi internet della Socictà di gestionc/SICAV c della società di gestione del mercato.} 


Specificare che le Parti I, Il e III del Prospetto informativo e i documenti menzionati sub b) e c) sono altresi pubblicati 
nel sito Internet della Società di gestione/Sicav. Indicare le eventuali altre tipologie di informazioni reperibili nel sito 
medesimo. 


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 


«La Società di gestione del risparmio/Sicav si assume la responsabilità della veridicità e della completezza dei dati e 
delle notizie contenuti nel presente Prospetto informativo semplificato». 


Il Rappresentante legale 
(Generalità c firma autografa) 


PARTE II DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ILLUSTRAZIONE DEI DATI STORICI DI 
RISCHIO/RENDIMENTO, COSTI DELL'OICR E TURNOVER DI PORATFOGLIO 


Inserire la seguente frase: 


«La presente parte II è valida &adedorrere dal ... .....!°» 
DATI STORICI DI RISCHIO/RENDIMENTO DELL'OICR 


I dati storici di rischio/rendimento devono essere aggiornati con cadenza annuale e riferiti, in caso di molteplicità di 
classi, a ciascuna di esse. 


Illustrare con un grafico è(barre il rendimento annuo dell'OICR e dell'indice nel corso degli ultimi 10 anni solari". 
Specificare che 1 dati( dinrendimento dell’OICR non includono i costi di sottoscrizione (ed eventuali di rimborso) a 
carico dell’investitofe, 


!! Cfr. nota precedéfite, 


12 In occasione&del primo deposito del Prospetto, il termine iniziale di validità coinciderà con la data di inizio dell'attività di sollecitazione. In 
occasione dell'aggiornamento periodico annuale, il termine di validità coinciderà con la data di pubblicazione della parte aggiornata (da effettuarsi 
entro il mese di febbraio di ciascun anno). 


13 1 dati/4i rendimento devono essere rappresentati a partire dal 1° gennaio 1996. Il dato numerico per ciascun anno andrà riportato in Euro. Per gli 
OIGR\valorizzati in un'altra valuta, (ad esempio, il Dollaro), occorrerà affiancare alla relativa valorizzazione una valorizzazione in Euro. Nel caso 
in cuibla Società di gestione/SICAV sia operativa da meno di 10 anni, i dati devono essere riportati per tale minore periodo. Qualora vi siano state 
significative modifiche della politica di investimento, si deve procedere all'azzeramento delle performance passate. Analogamente, la società può 
richiedere l'annullamento dei dati storici nel caso in cui sia totalmente variata la società che gestisce. L'indice andrà sempre rappresentato per 
l'intero periodo richiesto. Nel caso di modifica non significativa della politica di investimento, le performance dell’OICR vanno rappresentate 
insieme all’indice adottato prima della modifica della politica di investimento e all’indice adottato dopo tale modifica. 
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Evidenziare con un grafico lineare l'andamento del valore della quota/azione dell'OICR e dell'indice nel “corso 
dell'ultimo anno solare. Inserire la seguente avvertenza: «/ rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri$® 


:15 


Riportare, su base annua, il rendimento medio composto dell'OICR e dell'indice nel corso degli ultimi 3 e 5 Anni Solari 
16 


Indicare la data di inizio dell'offerta/quotazione dell'OICR ed il nominativo dell'eventuale soggetto a cui@&stata delegata 
la gestione. 


TOTAL EXPENSES RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DELL'OICR 
Riportare il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell'ultimo triennio”, fra îlstotale degli oneri posti a 


carico dell'OICR ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. TER). 


Dare evidenza che nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri:'5 


Anno 


% % 
% % 
% % 


%o % 
%o % 
% % 
% % 
% % 


Indicare che nella quantificazione degli oneri fornita non si tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul 
patrimonio dell'OICR, né degli oneri fiscali sostenuti. Evidenziare, inoltre, che la quantificazione degli oneri fornita non 
tiene conto di quelli gravanti direttamente Sul sottoscrittore, da pagare al momento della sottoscrizione e del rimborso 
(operare rinvio alla Parte I, Sez. C), par.A5+). 


4 Il grafico deve essere costruifà*von punti di rilevazione mensili. Qualora non sia disponibile l'andamento dell'OICR per l'intero ultimo anno, 
riportare esclusivamente l'andamento dell'indice specificando che non è indicativo delle future performance dell'OICR. Cfr. ultima parte della nota 
7. 


15 Cfr. nota 7. 


16 AI fine di consentire\uh corretto confronto tra l'andamento del valore della quota/azione e quello dell'indice riportati nel grafico a barre, nel grafico 
lineare e su basé annuale a tre e cinque anni, occorre altresì evidenziare che la performance dell'OICR riflette oneri sullo stesso gravanti e non 
contabilizzatimell'andamento dell'indice. Detto indice può essere riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili all'OICR. 


!7 Per gli OICR colt chiusura dell’esercizio contabile non coincidente con l’anno solare, le Società di gestione/Sicav possono indicare il TER calcolato 
sulla base dei dati riferiti agli ultimi tre esercizi chiusi prima dell’aggiornamento annuale del Prospetto. 


18 In sede, di prima applicazione (aggiornamento dei dati entro febbraio 2006), la tabella può essere compilata solo per l’ultimo anno, mentre deve 
essefè indicato il dato sintetico di TER relativo agli anni precedenti. 

!° Si%tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge, nonché delle spese legate alle attività generali di 
settlement, di tenuta dei conti e di eventuale calcolo del valore delle quote/azioni (cd. NAV) svolte dalla banca medesima per conto della Società di 


gestione del risparmio/Sicav. Specificare se la banca depositaria svolga o meno l’attività di calcolo del NAV. 


2° Specificare le spese di collocamento quando sono sostenute direttamente dal comparto della Sicav. 
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TURNOVER DI PORTAFOGLIO DELL'OICR 


Indicare il tasso di movimentazione del portafoglio dell'OICR (c.d. turnover) per ciascun anno solare dell'ultimo 
triennio °! espresso dal rapporto percentuale fra la somma degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziati, a) netto 
delle sottoscrizioni e rimborsi delle quote/azioni dell'OICR, e il patrimonio netto medio su base giornaliera. Allustrare 
sinteticamente il significato economico dell'indicatore. 


Indicare, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio, il peso percentuale delle compravendite di strumenti finanziari 
effettuate tramite intermediari negoziatori del gruppo di appartenenza della SGR. 


[ MODULO DI SOTTOSCRIZIONE 


Nel modulo di sottoscrizione devono essere riportate le informazioni richieste dal Regolamento di gestione/Statuto 
sociale. 


Deve inoltre essere evidenziato l'obbligo di consegna delle Parti I e II del Prospetto Informativo prima della 
sottoscrizione e la facoltà del sottoscrittore di richiedere la Parte III del Prospetto”Informativo, il Regolamento di 
gestione o lo Statuto dell’OICR. 


Specificare il/i comparto oggetto dell'operazione di sottoscrizione (eventuale). 
Indicare i mezzi di pagamento previsti ed i relativi giorni di valuta. 


Evidenziare infine, in neretto, i casi in cui si applica la facoltà di récesso prevista dall'articolo 30, comma 6 del Testo 
Unico, chiarendo che la sospensiva non riguarda le successive sottosefizioni dei fondi/comparti riportati nel Prospetto 
Informativo o successivamente inseriti per i quali sia stata‘ preventivamente inviata al partecipante la relativa 
informativa tratta dal Prospetto semplificato aggiornato. ] 


PARTE III DEL PROSPETTO INFORMATIVO - ALTRE/NFORMAZIONI SULL'INVESTIMENTO 


Riportare la denominazione della Società di Gestione/Sicav e dell'eventuale gruppo di appartenenza. 
Inserire le seguenti indicazioni: 


«La presente Parte II, unitamente alle Parti I e II, costituisce il Prospetto Informativo completo relativo 
all'offerta pubblica di quote/azioni di.4» 


«IlLo Regolamento di gestione/Statuto sociale dell’OICR forma parte integrante del Prospetto informativo 
completo, al quale è allegato» 


«La Società di Gestione/Sicav sivassume la responsabilità della veridicità e completezza dei dati e delle notizie 
contenuti nella presente Parte-ITI che è valida a decorrere dal ...”°). 


A) INFORMAZIONI GENERALI 
1. SOCIETÀ DI GESTIONE/SICAV 


Indicare: la denominazione e la forma giuridica; una sintesi storica dell'operatività e del gruppo di appartenenza; gli 
estremi del provvedimento di autorizzazione della Banca d'Italia ed il numero di iscrizione all'Albo; una sintesi delle 
attività effettivamerite svolte; le funzioni aziendali affidate a terzi in oufsourcing; la durata; la data di chiusura 
dell'esercizio sociale; il capitale sociale sottoscritto e versato; gli azionisti che, secondo le informazioni a disposizione 
della società/detengono una percentuale del capitale superiore al 5%; le persone fisiche o giuridiche che, direttamente o 
indirettamente, singolarmente o congiuntamente, esercitano o possono esercitare un controllo sulla società e la frazione 


21 In sede.di‘prima applicazione può essere riportato solo il dato relativo all’ultimo anno. 


2° La-Parte III deve essere predisposta per la prima volta in occasione della redazione del primo Prospetto informativo con la medesima data di 
validità. Successivamente, la Parte III deve essere tempestivamente aggiornata al variare dei dati riportati e deve essere contestualmente inviata alla 
Colìsob con evidenziazione dei dati modificati e della nuova data di validità. 
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di capitale detenuta che dà diritto al voto; le generalità, la carica ricoperta con relativa scadenza ed i dati concernentisla 
qualificazione c l'esperienza professionale dei componenti l'organo amministrativo, dando evidenza dei consiglietit.d. 
"indipendenti" e delle altre eventuali cariche ricoperte presso società del gruppo di appartenenza della Società di 
gestione/Sicav; le generalità, le funzioni e la scadenza dalla carica dei componenti l'organo di controllo; le generalità di 
chi ricopre funzioni direttive e gli incarichi svolti: le principali attività esercitate dai componenti gli organi 
amministrativi e dall'organo direttivo al di fuori della società; gli altri OICR gestiti. 


2. L'OICR 


Breve descrizione della natura giuridica e delle finalità dell’OICR indicizzato. Inserire le seguenti prècisazioni in ordine 
all'OICR oggetto di illustrazione: indicare la data di istituzione e gli estremi del provvedimento di autorizzazione della 
Banca d'Italia, l'inizio dell'operatività, il codice ISIN; evidenziazione delle variazioni nella\politica di investimento 
seguita e delle sostituzioni operate con riferimento ai soggetti incaricati della gestione effettuate negli ultimi due anni; 
data dell'ultima delibera consiliare o assembleare che è intervenuta sul Regolamento di gestione/Statuto sociale 
dell'OICR e relativo provvedimento di approvazione della Banca d'Italia; descriziono»dell'indice di riferimento, del 
trattamento dei flussi di cedole/dividendi e altri diritti, della valuta di origine ed eventualmente del tasso di cambio 
utilizzato per esprimere i valori dell'indice nell'unità di conto domestica, delle fonti informative ove possono essere 
reperite le relative quotazioni (qualora la società si avvalga di uno specifico /nfo-Provider indicazione del/degli index- 
ticker e il/i relativo/i nome del Provider); società a cui, sia pure nel quadro dell'attribuzione in via generale delle 
responsabilità gestoric al consiglio di amministrazione, sono conferite deleghe»gestionali di rilievo, con specificazione 
dell'oggetto della delega; generalità e dati concernenti la qualificazione ed’esperienza professionale del soggetto, o dei 
componenti l'eventuale organo, che attende alle scelte effettive di investiniento. 


3. COMPARTI (eventuale) 
Illustrare le caratteristiche di ciascun comparto. 
4. SOGGETTI CHE PROCEDONO AL COLLOCAMENTO (eventuale) 


Indicare denominazione e forma giuridica; sede legale ed amministrativa principale, se diversa (è consentito il rimando 
ad apposito allegato). 


5. BANCA DEPOSITARIA 

Indicare: denominazione e forma giuridica; sede lègalè ed amministrativa principale, se diversa, nonché sede presso cui 
sono espletate le funzioni di banca depositaria. 

{ 6. SPECIALISTI 

Illustrare il ruolo degli specialisti conformemente a quanto previsto dal regolamento del mercato di quotazione. } 

7. SOCIETÀ DI REVISIONE 

Indicare: denominazione e forma»giuridica; estremi della deliberazione di conferimento dell'incarico c durata dello 
stesso, con riguardo sia all'OIER, che alla Società di gestione/Sicav; relativi oneri a carico dell'OICR. 

B) PROCEDURE DI S@QTTOSCRIZIONE E RIMBORSO 

8. SOTTOSCRIZIONE E RIMBORSO DELLE QUOTE/AZIONI 

Nel caso di sottosérizione/rimborso mediante tecniche di comunicazione a distanza inserire quanto indicato nella 
comunicazione*Corisob DIN/56016 del 21 luglio 2000, anche tenuto conto delle previsioni del D.Lgs. n. 190 del 19 
agosto 2005; 


Indicare l°esistenza di procedure di controllo delle modalità di sottoscrizione e di rimborso per assicurare la tutela degli 
interessisdci partecipanti all'OICR ec scoraggiare pratiche abusive. 


Illustrare il contenuto della lettera di conferma dell'investimento/disinvestimento. 
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C) MODALITÀ DI NEGOZIAZIONE DELLE QUOTE/AZIONI 


Illustrare le modalità di negoziazione delle quote/azioni sul mercato di quotazione. 


D) REGIME FISCALE 
9. REGIME FISCALE 


Indicare il regime di tassazione dell’OICR e descrivere il regime fiscale vigente con riguardo sia ‘alle partecipazioni 
all’OICR, sia al trattamento fiscale delle quote di partecipazione all'OICR in caso di donazione e Successione. 


E) CONFLITTI DI INTERESSE 
10. SITUAZIONI DI CONFLITTO DI INTERESSI 


Indicare gli eventuali limiti, inseriti nel Regolamento di gestione/Statuto sociale, dell'OICR ed ulteriori rispetto ai limiti 
quantitativi posti dalla legge e dalle disposizioni emanate dalla Banca d'Italia, che ta/Società di gestione/Sicav, in ordine 
ai rapporti di gruppo. intende rispettare per assicurare la tutela dei partecipanti, da possibili situazioni di conflitto di 
interessi. 


Inserire le indicazioni richieste dall'articolo 49 del Regolamento Consob»n. 11522/98, con riferimento ai rapporti con 
soggetti con i quali esista una situazione di conflitto di interessi c indicare l’esistenza di procedure di gestione di tali 
situazioni. 


In particolare, indicare la tipologia dei soggetti con i quali sono. stati stipulati dalla Società di gestione/Sicav accordi di 
retrocessione delle commissioni e illustrare sinteticamente il cONtenuto di tali accordi. Rinviare al rendiconto periodico 
di gestione dell'OICR per la puntuale descrizione delle modalità di impiego, nell'interesse dei partecipanti all'OICR, 
delle somme di denaro e/o delle tipologie di servizi ricèvuti in virtù di tali accordi”. Precisare che la Società di 
gestione/Sicav si impegna ad ottenere dal servizio svolto il miglior risultato possibile indipendentemente dal livello di 
retrocessione definito. 


2 In/caso di OICR indicizzati esteri non armonizzati, il rinvio al rendiconto periodico di gestione andrà riportato solo ove tale documento contenga le 
dettagliate informazioni sugli accordi di sof? commissions conclusi. 
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ALLEGATO.N: 3 


ALLEGATO 1I 
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione 
del prospetto di quotazione e della nota integrativa ° 


Tavola 1 
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicaziohe 
del prospetto di quotazione di azioni 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di azioni deve essere allegata 
la documentazione di seguito indicata: 


a) copia della delibera dell'organo competente che ha approvato la presentazione della domanda di 
quotazione; 


b) copia dello statuto vigente dell'emittente; 


c) copia dei bilanci degli ultimi tre esercizi, anche consolidati; ove redatti, nonché degli ulteriori 
documenti indicati al punto 3, Tavola 1, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di 
ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non già contenuti nel prospetto di quotazione; 


d) prospetto di quotazione, redatto secondo le modalità/previste dagli schemi disciplinati dal Reg. 
809/2004/CE e corredato della dichiarazione prevista/dall’articolo 5, comma 4, sottoscritta dal legale 
rappresentante e dal presidente dell’organo di cofîitrollo dell’offerente, dell'emittente e, se del caso, 
del garante; 


e) dichiarazione dell’emittente e, ove presente/dello sponsor/listing partner, che attesti che il prospetto 
di quotazione contiene tutte le informazioni rilevanti di cui all’articolo 94, comma 2, del Testo 
Unico; 


in caso di richiesta, ai sensi dell’articolo 10 del regolamento, di trasmissione del certificato di 
approvazione della Consob alle atitorità competenti di altri Stati membri della UE, la traduzione 
della nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati ove la sollecitazione è prevista, ove richiesta da 
tali Stati. 


Gli emittenti di diritto esterò/devono inoltre allegare una propria dichiarazione nella quale, oltre ad una 
descrizione degli obblighi. informativi cui gli stessi sono soggetti nel proprio paese di origine nonché nel 
paese di quotazione qualora sia differente, venga confermato che: 


- l'emittente è fegolarmente costituito ed il suo statuto è conforme alle leggi ed ai regolamenti ai quali 
l'emittentexmedesimo è soggetto; 


- gli stamenti finanziari di cui viene chiesta la quotazione sono conformi alle leggi ed ai regolamenti 
ai quali,sono soggetti; 


Sc i doeumenti indicati nel presente Allegato sono già stati acquisiti agli atti della Consob, gli emittenti possono limitarsi a richiamarli 
diéhiarando, sotto la propria responsabilità, che nessuna modi licazione è intervenuta. 


Nelreaso di redazione del prospetto in formato tripartito, al momento della comunicazione relativa all’intenzione di utilizzare il documento di 
registrazione ai fini della quotazione, deve essere inviata alla Consob la documentazione cconomico-linanziaria prevista dal presente Allegato, 
in quanto applicabile, nonché la dichiarazione dell'emittente e, ove presente, dello sponsoristimg partner, che attesti che il documento in 
questione contiene tutte le informazioni sull'emittente rilevanti di cui all'articolo 94, comma 2, del Testo Unico cd all'articolo 5, paragrafo L, 
della Direttiva n. 2003/71/CE. 
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- non sussistono impedimenti all'osservanza da parte dell'emittente delle disposizioni dell'ordinamento 
italiano concernenti gli obblighi informativi nei confronti del pubblico e della Consob ad=èssi 
applicabili; 


- non sussistono impedimenti all'esercizio di tutti i diritti relativi agli strumenti. ‘finanziari 
dell'emittente che saranno negoziati nei mercati regolamentati italiani; 


- l'emittente assicura il medesimo trattamento a tutti i portatori dei suoi strumenti fmanziari che si 
trovino in condizioni identiche. 


Tale dichiarazione deve essere suffragata da un parere legale (/ega/ opinion) ,tilasciato da un avvocato 
abilitato a svolgere la professione nel Paese ove l'emittente ha la sede legale. 


Tale parere legale non è richiesto se l'emittente ha già strumenti finanziari negoziati su altri mercati 
regolamentati di paesi appartenenti alla UE. 


Gli emittenti di diritto estero devono altresì fornire idonea attestazione circa le modalità di esercizio dei 
diritti spettanti ai titolari dei loro strumenti finanziari, con particolare Yiguardo alle modalità di esercizio dei 
diritti patrimoniali. 


Infine, allo scopo di consentire alla Consob il riconoscimento di forme equivalenti di revisione, alla domanda 
deve essere allegata un’attestazione rilasciata da un socio o,da uri amministratore di una società di revisione 
iscritta nell’Albo previsto dall’articolo 161 del Testo Unico/che risulti iscritto nel Registro dei revisori 
contabili istituito presso il Ministero della Giustizia, che confermi: 


- la sostanziale equivalenza tra i requisiti di indipendenza del revisore vigenti nel Paese in cui 
l’emittente ha la sede principale e quelli richiesti dalle disposizioni dell’ordinamento italiano; 


- la sostanziale equivalenza dei principi di revisione adottati (ai fini del rilascio del giudizio sul 
bilancio) rispetto a quelli raccomandati dalla Consob. 


Tavola 2 
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione 
del prospetto di quotazione di certificati rappresentativi di azioni 


Alla domanda di autorizzazione\alla pubblicazione del prospetto di quotazione di certificati rappresentativi di 
azioni deve essere allegata la documentazione di seguito indicata: 


a) documentazione “di Jcui alla Tavola 1 del presente Allegato relativa all'emittente le azioni 
rappresentate; 


b) documentazione di cui alla Tavola 1 del presente Allegato relativa all'emittente i certificati 
rappresentativi delle azioni; 


c) copiadella delibera di emissione dei certificati rappresentativi di azioni; 


d) descrizione delle caratteristiche e dei diritti connessi ai certificati rappresentativi di azioni che 
lemittente intende quotare; 


€) in caso di richiesta, ai sensi dell’art. 10 del regolamento, di trasmissione del certificato di 
approvazione della Consob alle autorità competenti di altri Stati membri della UE, la traduzione 
della nota di sintesi nella lingua ufficiale degli Stati ove la sollecitazione è prevista, ove richiesta da 
tali Stati. 
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Gli emittenti di diritto estero, sia delle azioni rappresentate che dei certificati rappresentativi, devono allegare 
la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola 1. 


Tavola 3 
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione 
del prospetto di quotazione di obbligazioni e altri strumenti di debito 


3.1 Obbligazioni 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione“di obbligazioni deve essere 
allegata la documentazione indicata alle lettere @), 5), d) ed f) della precedente.Tavola 1, nonché la seguente 
documentazione: 
a) copia della delibera di emissione del prestito obbligazionario; 
b) copia dei bilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori 
documenti indicati al punto 3, Tavola 3.1, Sezione TA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di 
ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove néngià contenuti nel prospetto di quotazione; 


c) copia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla singola emissione. 


Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegati i seguenti 
ulteriori documenti: 


d) copia del contratto di fidejussione; 
e) copia dello statuto della società gararite; 
Î. copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esercizio. 
I documenti di cui ai punti e) ed f) nonìdevono essere allegati se il garante ha strumenti finanziari quotati. 


Rox 


Gli emittenti di diritto estero.devono, inoltre, allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola 
1 


Per le obbligazioni sottoposte ad un ordinamento estero, deve essere allegata alla domanda una 
dichiarazione, suffragata da un apposito parere legale rilasciato da un avvocato abilitato a svolgere la 
professione nell'ordinamento cui l'emissione è sottoposta, nella quale venga confermato che: 


- gli strumenti finanziari di cui viene richiesta l'ammissione sono stati emessi nel rispetto delle leggi, 
dei re&olamenti e di ogni altra disposizione applicabile e sono conformi alle leggi ed ai regolamenti 
cuisorno soggetti, anche per ciò che concerne la loro eventuale rappresentazione cartolare; 

- ‘non sussistono impedimenti alla osservanza da parte dell'emittente delle disposizioni, 
dell'ordinamento italiano concernenti gli obblighi informativi nei confronti del pubblico e della 


Consob ad essi applicabili; 


- non sussistono impedimenti di alcun genere all'esercizio di tutti i diritti relativi agli strumenti 
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finanziari per i quali si richiede l'ammissione, da parte di tutti i portatori che si trovino in condizioni 
identiche. 


La dichiarazione deve inoltre contenere un'idonea attestazione dell'emittente circa le modalità di esèrcizio dei 
diritti spettanti ai titolari. 


3.2 Obbligazioni emesse da enti locali 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazioni emesse da enti 
locali deve essere allegata la documentazione indicata alle lettere &), d), 4) ed e) dellasprecedente Tavola 1, 
nonché la seguente documentazione: 

a) copia del provvedimento di emissione del prestito corredato degli allegati; 


b) copia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla singola emissione. 


Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domarida devono essere allegati i seguenti 
ulteriori documenti: 


c) copia del contratto di fidejussione; 
d) copia dello statuto della società garante; 
e) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esefcizio. 
I documenti di cui ai punti d) ed e) non devono essere.allégati se il garante ha strumenti finanziari quotati. 


3.3. Obbligazioni convertibili in azioni 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazioni convertibili in 
azioni deve essere allegata la documentazione. indicata alle lettere 4), 5), d) ed e) della precedente Tavola 1, 
nonché la seguente documentazione: 


a) copia della delibera di emissione. del prestito obbligazionario; 


b) copia dei bilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori 
documenti indicati al punto 3, Tavola 3.3, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di 
ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non già contenuti nel prospetto di quotazione; 


c) in caso di obbligazioni convertibili in azioni emesse da un terzo, dichiarazione dell'emittente le 
obbligazioni circa l'impegno a garantire la costante diffusione delle informazioni relative all'emittente 
terzo; 


d) in caso di obbligazioni convertibili in azioni ammesse alla negoziazione in un mercato regolamentato 
di un altrò Stato: 


-  dithiarazione dell'emittente volta a garantire la disponibilità in Italia delle informazioni sui 
prezzi fatti registrare dalle azioni derivanti dalla conversione nel mercato principale nel quale 
dette azioni sono quotate; 


-” attestazione, suffragata da un apposito parere legale (/ega/ opinion) rilasciato dal un avvocato 
abilitato a svolgere la professione nel paese dove ha sede il mercato principale di quotazione 
delle azioni, che l'emittente le azioni è assoggettato ad una disciplina concernente le 
informazioni da mettere a disposizione del pubblico e dell' Autorità di controllo sostanzialmente 
equivalente a quella vigente in Italia; 
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e) nei casi previsti dalle precedenti lettere c) e d), copia dello statuto vigente dell'emittente le azioni 
derivanti dalla conversione. 


Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegati, seguenti 
ulteriori documenti: 


) copia del contratto di fidejussione; 
g) copia dello statuto della società garante; 
h) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esercizio. 
I documenti di cui ai punti g) ed 7) non devono essere allegati se il garante ha strumenti finanziari quotati. 
i) copia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla sinigola emissione; 
1) nel caso in cui le obbligazioni attribuiscano diritti di sottoscrizione di azioni: 
- copia della delibera di aumento del capitale al servizio dell'esercizio di tali diritti; 


- copia degli accordi conclusi tra l'emittente le obbligazioni e l'emittente le azioni per la 
realizzazione dell'operazione, se tali soggetti sono(distinti; 


m) nel caso in cui le obbligazioni attribuiscano dirittà\di acquisto di azioni: 
- copia degli atti dai quali risulta la destinazione delle azioni al servizio dell'esercizio di tali diritti 
e copia dei documenti dai quali risultano Je modalità con cui viene realizzato il vincolo della 


destinazione stessa; 


- copia degli accordi conclusi tra l'emittente le obbligazioni ed il proprietario delle azioni per la 
realizzazione dell'operazione, se‘tali)soggetti sono distinti. 


Gli emittenti di diritto estero devong, inoltre, allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola 
l 


3.4. Obbligazioni strutturate 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di obbligazioni strutturate 
deve essere allegata la documentazione indicata alle lettere 2), 4), 4) ed e) della precedente Tavola 1, nonché 
la seguente documentazione: 
a) copia della‘detibera di emissione del prestito obbligazionario; 
b) copia dervbilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori 
documenti indicati al punto 3, Tavola 3.4, Sezione IA.1.1 delle Istruzioni al Regolamento di 
ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non già contenuti nel prospetto di quotazione; 


c)veopia della eventuale relazione di rating relativa all'emittente e alla singola emissione; 


d) copia del contratto di copertura inerente le obbligazioni strutturate o indicazione circa le strategie di 
copertura che l'emittente intende adottare; 


e) dichiarazione attestante le modalità di reperimento in Italia delle informazioni continue e aggiornate 
sui prezzi delle attività finanziarie prescelte per l'indicizzazione. 
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Se le obbligazioni sono garantite da una persona giuridica, alla domanda devono essere allegati 1 seguenti 
ulteriori documenti: 

È) copia del contratto di fidejussione; 
g) copia dello statuto della società garante; 
h) copia del bilancio del garante relativo all'ultimo esercizio. 
I documenti di cui ai punti g) e #) non devono essere allegati se il garante ha strumenti finanziari quotati. 


Gli emittenti di diritto estero devono, inoltre, allegare la documentazione di cuall’ultima parte della Tavola 
l 


Gli emittenti obbligazioni assoggettate ad un ordinamento estero devono»inoltre, allegare la documentazione 
di cui all'ultima parte del paragrafo n. 3.1 della presente Tavola. 


3.5 Obbligazioni bancarie 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospettò di quotazione di obbligazioni bancarie deve 
essere allegata la seguente documentazione: 


a) la documentazione indicata alla Tavola 3.1 del presente Regolamento escluso quanto indicato alla 
lettera 5) della predetta Tavola; 


b) copia dei bilanci degli ultimi due esercizi, anche consolidati, ove redatti; 


c) qualora la data di chiusura dell'ultimò esercizio sia anteriore di oltre sei mesi alla data di 
presentazione della domanda, la*“sitùazione patrimoniale e conto economico infra-annuale 
dell'emittente anche consolidati &/redatti secondo gli schemi vigenti per le società quotate - 
assoggettati a revisione contabile completa e corredati di note esplicative, richiesti dalla Borsa 
Italiana S.p.A.. 


d) dichiarazione dell’emittente‘e,’ove presente, dello sponsor, che attesti che il prospetto di quotazione 
contiene tutte le informazioni rilevanti di cui all’articolo 94, comma 2, del Testo Unico. 


Tavola 4 
Documentazione da allegare alla domanda autorizzazione alla pubblicazione 
del prospetto di quotazione di warrani 


Alla domanda di-autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di warrant deve essere 
allegata la documentazione indicata alle lettere 4), 5), d) ed f) della precedente Tavola 1, nonché la seguente 
documentazione; 


a) copia della delibera di emissione dei warrant, 

b) CSesle azioni di compendio sono emesse da un terzo, copia dei bilanci degli ultimi tre esercizi, anche 
consolidati, ove redatti, nonché degli ulteriori documenti indicati al punto 3, Tavola 4, Sezione IA. 
1.1. delle Istruzioni al Regolamento di ammissione emanato dalla Borsa Italiana S.p.A., ove non già 


contenuti nel prospetto di quotazione; 


c) qualora i warrant si riferiscano ad azioni di compendio ammesse alla quotazione di borsa in un altro 
Stato: 
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- dichiarazioni di impegno da parte dell'emittente di warrant a garantire la disponibilità in Italia 
dei prezzi fatti registrare dalle azioni di compendio nel mercato nel quale dette azioni>sono 
quotate; 


- ove leazioni di compendio siano emesse da un terzo, dichiarazione dell'emittente i warrant nella 
quale si impegna a garantire una costante diffusione, al pubblico in Italia, delle»imformazioni 
previste dalla disciplina vigente nel paese ove ha sede legale l'emittente le azioni: 


- attestazione, suffragata da un apposito parere legale (7egal opinion) rilasciatòvda un avvocato 
abilitato a svolgere la professione nel paese dove ha sede il mercato principale di quotazione 
delle azioni, che l'emittente le azioni è assoggettato ad una disciplina concernente le 
informazioni da mettere a disposizione del pubblico e dell'Autorità di-controllo sostanzialmente 
equivalenti a quella vigente in Italia; 


d) nel caso in cui i warrant attribuiscano diritti di sottoscrizione di strumenti finanziari: 


- copia della delibera di emissione degli strumenti finanziari di compendio al servizio dell'esercizio di 
tali diritti; 


- copia degli accordi conclusi tra l'emittente i warran? es'emittente gli strumenti finanziari di 
compendio per la realizzazione dell'operazione, se tali Soggetti sono distinti; 


e) nelcaso In cui i warrant attribuiscano diritti di acquisto di strumenti finanziari: 


- copia degli atti dai quali risulta la destinazione degli strumenti finanziari di compendio al 
servizio dell'esercizio di tali diritti e copia-dei, documenti dai quali risultano le modalità con cui 
viene realizzato il vincolo della destinazione stessa; 


- copia degli accordi conclusi tra l'emittente i warrant ed il proprietario degli strumenti finanziari 
di compendio per la realizzazione dell'operazione, se tali soggetti sono distinti. 


Me sk ok 


Gli emittenti di diritto estero devono, inòltre, allegare la documentazione di cui all’ultima parte della Tavola 
l 


Tavola 5 
Documentazione-da allegare alla domanda autorizzazione alla pubblicazione 
del prospetto di quotazione di covered warrant e dei certificates®’ 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di covered warrant e 
certificates deve essere ‘allegata la documentazione indicata alle lettere a), 5), 4) ed /) della precedente 
Tavola 1, nonché la-segùente documentazione: 


a) copia della delibera di emissione dei covered warrant e dei certificates: 

b) copia del bilancio dell'ultimo esercizio, anche consolidato, ove redatto; 

c) qualora la data di chiusura dell'ultimo esercizio sia anteriore di oltre sei mesi alla data di 
presentazione della domanda, la situazione patrimoniale e conto economico infra-annuale 
dell'emittente anche consolidati - redatti secondo gli schemi vigenti per le società quotate - 


assoggettati a revisione contabile completa e corredati di note esplicative, richiesti dalla Borsa 
Italiana S.p.A.; 
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prospetto di calcolo del patrimonio di vigilanza; 


descrizione dei sistemi di controllo dei rischi con dichiarazione di conformità alle disposizioni di 
vigilanza prudenziale cui l'emittente è assoggettato; 


copia della eventuale relazione di rating relativo all'emittente; 
copia della eventuale autorizzazione della Banca d'Italia prevista ai sensi della vigente, normativa; 


se 1 covered warrant ed i certificates sono garantiti in modo incondizionato da ùn soggetto diverso 
dall’emittente (garante) che sia (i) una società o ente nazionale o estero, Séttoposto a vigilanza 
prudenziale o (#7) uno Stato o un ente sovranazionale, copia del contratto di*gatanzia; 


qualora l'attività sottostante i covered warrant ed 1 certificates sia costituita da azioni ammesse alle 
negoziazioni in un mercato regolamentato in un altro Stato: 


- se richiesto da Borsa Italiana S.p.A., parere legale con cuiMlemittente i covered warrant ed i 
certificates dimostri che gli emittenti degli strumenti finanziari sottostanti sono assoggettati 
ad una disciplina concernente le informazioni da mettere a disposizione del pubblico e 
dell’autorità di controllo sostanzialmente equivalente aquella vigente in Italia; 


- dichiarazione con cui l’emittente i covered warrant ed i certificates attesti la disponibilità in 
Italia di tutte le informazioni rilevanti rese pubbliche dall’emittente l’attività sottostante nel 
mercato principale di quotazione, nonché dei prezzi fatti registrare dagli strumenti finanziari 
nel mercato principale di quotazione con un.adeguato grado di aggiornamento; 


- dichiarazione dell’emittente di avvenuta comunicazione inerente l'emissione inviata 
all'emittente l'attività sottostante, corredata dell'eventuale opposizione da questi espressa; 


qualora l'attività sottostante i covered warrant ed i certificates sia costituita da: 
1) titolidi Stato negoziati su Mercati regolamentati, che presentino requisiti di elevata liquidità; 


2) tassi di interesse ufficialivo generalmente utilizzati sul mercato dei capitali, non manipolabili 
e caratterizzati da trasparenza nei metodi di rilevazione e diffusione; 


3) valute, la cui pafità di cambio sia rilevata con continuità dalle autorità o dagli organismi 
competenti e comunque convertibili: 


4) merci per/Aa\quali esiste un mercato di riferimento caratterizzato dalla disponibilità di 
informazioniycontinue e aggiornate sui prezzi delle attività negoziate; 


5) indicko panieri relativi alle attività di cui ai numeri precedenti, nonché panieri di indici 
riferiti ‘alle medesime attività, a condizione che tali panieri o indici siano notori e 
carattérizzati da trasparenza nei metodi di calcolo e di diffusione; 


dichiarazioneSattestante la disponibilità in Italia delle informazioni continue e aggiornate sui prezzi delle 
suddette attività sottostanti; 


m) 


qualora l’attività sottostante i covered warrant ed i certificates sia costituita dalle attività di cui al 
punto 5) della lettera /), dettaglio della metodologia di calcolo e di gestione degli indici ove non già 
sufficientemente illustrata nel regolamento dei covered warrant e dei certificates. 


> 
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Gli emittenti di diritto estero devono, inoltre, allegare la documentazione di cui all'ultima parte della Tavola 
1 


Qualora i covered warrant e 1 certificates siano garantiti in modo incondizionato e irrevocabile da un 
soggetto terzo, come individuato nella lettera 4) della presente Tavola tutti gli adempimenti soprarichiamati 
devono essere assolti dal soggetto garante il quale dovrà, inoltre, fornire la seguente documentazione: 


- copia dello statuto vigente dell'emittente; 


- copia del bilancio dell'ultimo esercizio, anche consolidato - ove redatto - dell'emittente i covered 
warrant e i certificates, eventualmente corredato della relazione di certificazione. 


Tavola 6 
Documentazione da allegare alla domanda 
di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione/dotumento di quotazione 
in caso di quotazione di quote di fondi chiusi e di OTCR indicizzati 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di quote di fondi chiusi deve 
essere allegata la documentazione di seguito indicata: 


a) copia della delibera dell'organo competente che ha approvato la presentazione della domanda di 
quotazione; 


b) bozza del prospetto di quotazione, redatto secondò le’/modalità previste negli schemi disciplinati da 
Reg. 809/2004/CE; 


c) per le principali partecipazioni non quotate detenute, copia dell'ultimo bilancio di esercizio ovvero, 
ove redatto, consolidato, nonché del budge? consolidato dell'esercizio in corso e dei piani economico- 
finanziari consolidati relativi ai due esercizi successivi. 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto/documento di quotazione di OICR 
indicizzati deve essere allegata la documentazione di seguito indicata: 


a) copia della delibera dell'organò..competente che ha approvato la presentazione della domanda di 
quotazione; 


d) bozza del prospetto/documento di quotazione, redatto secondo le modalità previste nell'Allegato 1B; 


Le società di gestione/Sicav.di\diritto estero devono, inoltre, allegare alla domanda una propria dichiarazione 
nella quale venga confermato che: 


e) la società di gestione/Sicav è regolarmente costituita ed il suo statuto è conforme alle leggi ed ai 
regolamentiai quali essa è soggetta: 


non sussistono impedimenti alla sostanziale osservanza da parte della società di gestione/Sicav delle 
disposizioni dell'ordinamento italiano concernenti le informazioni che i soggetti aventi strumenti 
finanziati quotati devono mettere a disposizione del pubblico o della Commissione; 


g) idonea attestazione della società di gestione/Sicav circa le modalità di esercizio dei diritti spettanti ai 
titolari, con particolare riguardo alle modalità di esercizio dei diritti patrimoniali connessi ai 
certificati previsti dalle leggi e dai regolamenti ai quali i certificati medesimi sono soggetti. 


Pa società di gestione/Sicav estera dovrà inoltre allegare alla domanda un'attestazione di una società di 


fevisione iscritta nell'albo previsto dall'articolo 161 del Testo Unico, dalla quale risulti la sostanziale 
equivalenza tra i requisiti di indipendenza del revisore vigenti nel Paese in cui la società stessa ha la sede 
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principale e quelli richiesti dalle disposizioni dell'ordinamento italiano, nonché la sostanziale equipollenza 
dei principi di revisione adottati rispetto a quelli raccomandati in Italia. 


Tavola 7 
Documentazione da allegare alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di 
quotazione di strumenti finanziari emessi da enti sovranazionali e di strumenti finanziari garantiti da uno 
Stato 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di strumenti finanziari emessi 
da enti sovranazionali e di strumenti finanziari garantiti da uno Stato deve essere allegata la documentazione 
di seguito indicata: 


a) la documentazione indicata alla Tavola 3.1 del presente Regolamento èscluso quanto indicato alla 
lettera 4) della predetta Tavola; 


b) copia del bilancio dell'ultimo esercizio, anche consolidato, ove rédatto; 


c) qualora la data di chiusura dell'ultimo esercizio sia anteriore di oltre sei mesi alla data di 
presentazione della domanda, la situazione patrimoniale e conto economico infra-annuale 
dell'emittente anche consolidati - redatti secondo gli ‘schemi vigenti per le società quotate - 
assoggettati a revisione contabile completa e corredati )di note esplicative, richiesti dalla Borsa 
Italiana S.p.A.. 


Tavola $8 
Documentazione da allegare alla domanda di qutdrizzazione alla pubblicazione del prospetto di 
quotazione di strumenti finanziari rivenienti da operazioni di cartolarizzazione di crediti 


Alla domanda di autorizzazione alla pubblicazione del prospetto di quotazione di strumenti finanziari 
rivenienti da operazioni di cartolarizzazione»di/crediti deve essere allegata la documentazione di seguito 


indicata: 


- copia della delibera dell’orgafto, competente che ha approvato la presentazione della domanda di 
ammissione; 


- copia dello statuto vigente,dell’emittente; 
- prospetto di quotazione, firmato in originale dal legale rappresentante e dal presidente dell’organo di 
controllo dell’emittente, redatto secondo le modalità previste dagli schemi disciplinati dal Reg. 


809/2004/CE; 


- dichiarazione dell’emittente che attesti che il prospetto di quotazione contiene tutte le informazioni 
rilevanti dicuivall’articolo 94, comma 2, del Testo Unico; 


- copia dellerdelibere, autorizzazioni e omologazioni in base alle quali gli strumenti finanziari sono 
stati.0 Saranno emessi, 


-  copiadelle relazioni di rating; 
-“c6pia dell’eventuale offering circular; 
> copia della comunicazione effettuata alla Banca d’Italia ai sensi dell’articolo 129 del D.Igs n. 385/93 


e delle eventuali successive comunicazioni ovvero dichiarazione di avvenuto decorso dei termini 
previsti; 


— 130 — 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


- copia del contratto di cessione del credito; 
- copia della documentazione relativa alle eventuali garanzie accessorie all’operazione; 


- descrizione sintetica dei dati quantitativi e qualitativi relativi alle attività destinate al rimborso del 
prestito (co/lateral) nonché dei rischi connessi alle attività stesse; 


- descrizione delle modalità di allocazione dei flussi di cassa attesi dal co//ateral tràle singole tranche 
dell’operazione. Per ogni ranche deve essere inoltre specificato il piano cedelare, il piano di 
ammortamento in conto capitale nonché le eventuali subordinazioni ad altre anche. Devono essere 
inoltre specificati gli eventi che modificano il piano di allocazione (trigger events) e i loro effetti sui 
piani cedolari e in conto capitale delle singole tranche; le modalità .divgestione dei pagamenti 
anticipati (prepayment) e qualsiasi altro elemento che influisca sui flussi‘di cassa; 


- descrizione dell’esposizione ai rischi. In particolare dovrà essere fornita un’attenta valutazione del 
rischio di prepayment con riferimento alle serie storiche del co/lateral, alle previsioni per il futuro e 
agli effetti che i pagamenti anticipati avranno sulla singola franche in termini di modifiche della 
duration, del prezzo e delle altre condizioni. 


ek ok 


Gli emittenti di diritto estero devono inoltre allegare la documéntazione di cui all’ultima parte della Tavola I. 


> ko 
Per gli strumenti finanziari rivenienti da operazioni di.caftolarizzazione sottoposte ad un ordinamento estero, 
deve essere allegata la documentazione prevista all’ultima parte della Tavola 3. Deve inoltre essere allegata 


una dichiarazione attestante che le attività destinate al rimborso del prestito sono state validamente cedute e 
non sono aggredibili né dai creditori del cedente né/da quelli del cessionario. 
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ALLEGATO N44 
ALLEGATO 1L 


Comunicazione ai sensi dell'articolo 15, comma 3 


In relazione all'operazione di sollecitazione riguardante ... (indicare la denominazione degli strumenti 
finanziari oggetto della sollecitazione) ..., il ... (indicare la denominazione del soggetto»che effettua la 
comunicazione) ... anche per conto di ... (indicare la denominazione dei soggetti indicati dall’art. 15, 
comma 1, del regolamento emittenti che hanno effettuato le operazioni indicate all’aft. 15, commi 1 e 2 
del medesimo regolamento) rende noto che, relativamente ai predetti strumenti \fifanziari nonché a 


quelli collegati, i citati soggetti hanno effettuato complessivamente le s©guenti operazioni di 
compravendita: 


1. Strumenti finanziari oggetto di sollecitazione 


Periodo 
Strumenti 

. . M/F 
dal: al: (1) 


Acquisti Vendite 


Quantità | Controvalofe Quantità | Controvalore 


(1) 


2. Strumenti collegati 


Periodo Acquisti Vendite 


Strumenti 


dal: al: Di- Quantità | Controvalore ME Quantità | Controvalore 
(1) (1) 


Note: (1) indicare M peroperazione sul mercato, F per operazione fuori mercato utilizzando righe diverse 
per ciascuna delle/eitate tipologie di operazioni. 
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ALLEGATO N45 


SCHEMA N. 4: Relazione illustrativa dell’organo amministrativo relativa alle assemblee convocate 
per deliberare sulle proposte di autorizzazione all'acquisto e/o all'alienazione di azioni proprié 


1) Le motivazioni per le quali è richiesta l'autorizzazione all'acquisto e/o all'alienazione di azioni\proprie; 
2) il numero massimo, la categoria c il valore nominale delle azioni alle quali si riferisce l'autorizzazione; 


3) ogni utile informazione ai fini di una compiuta valutazione del rispetto della disposizione prevista 
dall'articolo 2357, comma 3, del codice civile; 


4) la durata per la quale l'autorizzazione è richiesta; 


5) Il corrispettivo minimo e il corrispettivo massimo nonché le valutazionindi mercato sulla base delle 
quali gli stessi sono stati determinati. Ove l'individuazione puntuale del’prezzo minimo e di quello 
massimo venga rinviata al momento di effettuazione dell'operazione, l'indicazione dei criteri sulla base dei 
quali verranno determinati i riferiti prezzi, con particolare riguardo ai requisiti di oggettività di tali criteri 
ed alla circostanza che essi siano idonei a consentire un'univoca individuazione dei corrispettivi minimi e 
massimi delle operazioni di acquisto c/o di alienazione di azioni propric; 


6) le modalità, tra quelle indicate nell’art. 144-bis, attraverso/le quali gli acquisti saranno effettuati ec, se 
conosciute, quelle attraverso le quali le alienazioni saranno effettuate; 


7) ove l'operazione di acquisto sia strumentale alla riduzione del capitale sociale mediante annullamento 
delle azioni proprie acquistate, l'indicazione delle riserve-utilizzabili a copertura dell'eventuale differenza 
tra il valore nominale delle azioni da annullare ed-il prezzo di acquisto delle stesse, o se il prezzo di 
acquisto è inferiore al valore nominale, dell'importo/della relativa differenza tra i due valori nonché 
l'indicazione, se significativi, di eventuali effetti economici. 


— 133 — 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


ALLEGATO N. 6, 


ALLEGATO 3F 


Istruzioni per la comunicazione alla Consob e la diffusione al pubblico delle informazioni 
relative alle operazioni di compravendita delle azioni emesse dalle società emittenti e di-quote di 
fondi chiusi quotate in borsa 


1. Comunicazioni alla Consob 


1.1 Gli emittenti azioni ovvero le società di gestione di fondi chiusi le cui quote siano quotate in borsa, 
informano la Consob delle operazioni di compravendita aventi ad oggetto tali azioni 0 quote, nonché 
strumenti finanziari, anche derivati collegati, quotati o non quotati, da chiunque emessi, che 
consentono di acquistare, sottoscrivere o vendere le predette azioni 4o*quote, anche quando 
l'esecuzione avvenga attraverso il pagamento di differenziali in contanti: 

a) effettuate da loro stessi o da società da essi direttamente o/indirettamente controllate per 
proprio conto o per conto di altri soggetti appartenenti al gruppo al.quale appartengono gli stessi 
emittenti; 

b) effettuate per conto dei soggetti di cui alla lettera a)xda soggetti da essi appositamente 
incaricati, con esclusione delle operazioni eseguite da intermediani ‘autorizzati, al fine di sostenere la 
liquidità degli strumenti quotati in adempimento di specifiche disposizioni previste dalla disciplina dei 
mercati regolamentati. 


1.2 Non sono comunicate alla Consob, a norma del presénte regolamento, le operazioni effettuate tra 
le società direttamente o indirettamente controllate dall’emittente. 


1.3 I soggetti indicati al paragrafo 1.1, con riferimento alle operazioni previste dallo stesso paragrafo, 
inviano alla Consob comunicazioni contenenti le informazioni su basc giornaliera previste dallo 
schema allegato alle presenti istruzioni. Per ciastuna azione, quota di fondo chiuso o strumento 
finanziario ad esse collegato deve essere Inviata/separata comunicazione. Per le operazioni effettuate 
da intermediari autorizzati appartenenti al gruppo, ovvero delegati da società appartenenti al gruppo 
stesso, a copertura di posizioni precedentemente assunte relativamente a contratti uniformi a termine 
sulle azioni o su strumenti finanziari collegati alle azioni o ad indici sulle azioni, è data separata 
indicazione secondo il citato schema. 


1.4. La comunicazione contenente»le ‘operazioni effettuate in ciascun mese è trasmessa alla Consob 
entro i primi tre giorni lavorativi.del.mese successivo. 


1.5 Le comunicazioni sono finviate per mezzo del sistema di trasmissione basato su Internet, lc cui 
specifiche tecniche e i relativivcodici di accesso sono consegnati dalla Consob agli emittenti azioni 
ovvero alle socictà di gestione di fondi chiusi le cui quote siano quotate in borsa, secondo modalità 
indicate dalla stessa Cofisob. 


1.6 Gli emittenti azioniovvero le società di gestione di fondi chiusi comunicano alla Consob, entro 15 
giorni dall’ammissione a quotazione delle proprie azioni ovvero delle quote dei fondi da esse gestiti, 11 
nominativo del/referente per le comunicazioni a cui saranno attribuiti codici di accesso al sistema di 
trasmissione dellè comunicazioni basato su Internet. In deroga al punto 1.4 la prima comunicazione 
alla Consob deve avvenire entro il terzo giorno lavorativo del mese successivo a quello in cui sono 
stati conségnati le specifiche tecniche e 1 codici di accesso da parte della Consob e deve riferirsi 
all’operatività effettuata a partire dal giorno in cui è stata disposta l'ammissione a quotazione delle 
azioni 0 quote. 


2.Gomunicazioni al pubblico 
2l’Le informazioni contenute nelle comunicazioni di cui al comma 1 sono rese note al pubblico dalla 


Consob mediante pubblicazione sul proprio sito web entro i primi dicci giorni lavorativi del mese 
successivo a quello in cui sono state effettuate le operazioni. 
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SCHEMA DI COMUNICAZIONE DELLE OPERAZIONI RELATIVE AI TITOLI DELL'EMITTENTE 
(ai sensi del paragrafo 1.4 dell'Allegato 3F) 


SEZIONE 1 
DICHIARAZIONE 
1. EMITTENTE 
DENOMINAZIONE SIGLA SOCIALE 
CODICE FISCALE FORMA DATA DI 
GIURIDICA COSTITUZIONE 


SEDE LEGALE 


2. AZIONE O QUOTA OGGETTO DELLA DICHIARAZIONE 
DESCRIZIONE TITOLO CODICE ISIN TITOLO 


PERIODO DI 
RIFERIMENTO _.; INVIO 
(mm/aaaa) ge/mm/aaaa) 


ANNOTAZIONI 


FIRMA DEL DICHIARANTE 


NUMERO FOGLI ... 
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SEZIONE 2 
OPERAZIONI! 


I. SOGGETTO (DI CUI AL PARAGRAFO 1.1 LETT. A) E B)) 
CHE HA EFFETTUATO LE OPERAZIONI 


SIGLA SOCIALE 


DENOMINAZIONE 


= FORMA DATA DI COSTITUZIONE 
SOBISSRSAE GIURIDICA (eg/mm/aaaa) 


SEDE LEGALE 


TIPO DI INCARICO” 


2. STRUMENTO FINANZIARIO OGGETTO DELLE OPERAZIONI 


DESCRIZIONE a “P 1 
ITOLO CODICE ISIN TITOLO 


£ QUOTATO SU î 

; 4 y IZZO 
Sa MERCATI LR susa PREZZO DI. 
ITOLO ITALIANE FACOLTA ERERCIZIO 


3. OPERAZIONI 
3.1 DETTAGLIO GIORNALIERO 
sui PE ACQUISTO/ PREZZO NUMERO 
cil VENDITA? | QUANTITA‘ MEDIO OPFRAZIONI NOTE!! 
{ge/mm/aaaa, A ni PONDERATO!” 
—11 PP I »ÈÀe; i n’ 
3.2. RIEPILOGO PERIODO 
TIPO ACQUISTO/ TOTALE TOTALE NUMERO 
MERCATO VENDITA QUANTITA" OPERAZIONI 


Foglio n. ... di ... 
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SEZIONE 


INFORMAZIONI SUL PROGRAMMA DI ACQUISTO E VENDITA DI AZIONI PROPRIE 


NUMERO E DATA DELLA DELIBERAZIONE DI AUTORIZZAZIONE AL PROGRAMMA : 


DATA DI INIZIO DEL PROGRAMMA: 


DATA DI FI 
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3 


1. INFORMAZIONI GENERALI 


E DEL PROGRAMMA: 


QUANTITAT 
CORRISPETT 


CORRISPETT 


IVO AUTORIZZATO IN ACQUISTO ; 
TIVO MINIMO IN ACQUISTO : 


TIVO MASSIMO IN ACQUISTO : 


Serie generale - n. 290 


QUANTITAT 


IVO AUTORIZZATO IN VENDITA: 


CORRISPETT 


TIVO MINIMO IN VENDITA : 


CORRISPETTIVO MASSIMO IN VENDITA; 


NUMERO DI TITOLI CHE COMPONGONO IL CAPITALE ALL'INIZIO DEL PROGRAMMA: 
NUMERO DI TITOLI DETENUTI DIRETTAMENTE 0 INDIRETTAMENTE ALL'INIZIODEL 
PROGRAMMA: 
2. INFORMAZIONI SULLO STATO DI REALIZZAZIONE DEL PIANO 
NUMERO DI TITOLI DETENUTI ALLA FINE DEL MESE PRECEDENTE; 
NUMERO DI TITOLI DETENUTI ALLA FINE DEL MESE CORRENTE( 
NUMERO DI TITOLI ACQUISTATI DALL'INIZIO DEL PROGRAMMA 
NUMERO DI TITOLI VENDUTI DALL'INIZIO DEL PROGRAMMA: 
NUMERO DI TITOLI ANNULLATI DALL'INIZIO DEL PROGRAMMA : 


3. NOTE 
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NOTE 


1. Per ciascun soggetto che ha effettuato le operazioni e per ogni strumento finanziario oggetto di operazione sia 
azione/quota sia collegato) devono essere inviate, nell'ambito della stessa comunicazione, separati fogli relativi alla 
sezione 2. 


I°) 


TIPO INCARICO (solo per i soggetti previsti dalla lett. B): 


SPECIALIST 
ALTRO 


3. Sessi tratta della azione o della quota di cui al quadro 2 della sezione 1, ripetere i dati relativi a tale titolo. 
4. TIPO TITOLO: 


AZIONE 

OBBLIGAZIONE CONVERTIBILE 
DIRITTO DI OPZIONE 
WARRANT 

OPTION 

FUTURE 

PREMIO 

QUOTA DI FONDO CHIUSO 
ALTRO 


S. QUOTATO: 
SUNO 


6. TIPO FACOLTA”, SCADENZA e PREZZO DI ESERCIZIO(da riempire solo per derivati e premi): 
Per: TIPO FACOLTA’ indicare (solo per premi e opzioni) 
se premio: call, put, stellage, strip, strap; 
se opzione: call, put 


7, TIPOMERCATO: 
Mercato regolamentato italiano = Mi 
Mercato regolamentato estero = Me 
Scambio organizzato italiano = So 
Fuori mercato = Fn 
Blocchi = B/ 


8. OPERAZIONE DI COPERTURAddi.eui al comma 1.4): 
SI/NO 

9 ACQUISTO/VENDITA 
acquisto = 4 


vendita = 7 


10 Il prezzo deve essere(espresso in euro. Indicare nel campo note l’eventuale valuta diversa da euro nella quale è stato 
originato il prezzo. 


11 Seil Tipo mercato è Mi, Me o So indicare il nome o i nomi dei mercati su cui sono state effettuate le operazioni. 


12. Occorre riempire più righe per ogni mercato c/o Acquisto/Vendita. 
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ALLEGATO,N: 7 


ALLEGATO 6 


Istruzioni per la comunicazione alla Consob e la diffusione al pubblico delle informazionmirelative alle 
operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da persone strettamente legate 


1. Lo schema di seguito indicato, contente le informazioni relative alle operazioni effettuate’ da soggetti rilevanti e 
da persone ad essi strettamente legate è utilizzato: 

a) dai soggetti rilevanti per la comunicazione all’emittente quotato, ove*rithiesto dal regolamento o 
concordato tra il soggetto rilevante e l'emittente quotato; 

b) dai soggetti rilevanti o dall’emittente quotato, ove concordato tra dl-soggetto rilevante e l’emittente 
quotato, per la comunicazione alla Consob; 

c) dall’emittente quotato e dai soggetti rilevanti per la comunicazioneal'pubblico. 


2. Le comunicazioni indicate alla lettera 4) sono effettuate secondo modalità, stabilite dall’emittente quotato, in 
grado di garantire l’immediato ricevimento delle informazioni quali: telefax, e-mail o altre modalità elettroniche. 


3. Le comunicazioni indicate alla lettera 4) sono effettuate tramité telefax al numero 06.84.77.612 ovvero e-mail 
all’indirizzo INTERNALDEALING@CONSOB.IT o altre modalità stabilite dalla Consob con successiva 
disposizione che sarà portata a conoscenza del pubblico anche)tramite inserimento sul proprio sito Web. Le 
comunicazioni possono essere effettuate altresì attraverso i(Sistémi telematici di trasmissione delle informazioni 
attuati dalle società di gestione dei mercati ai quali ha accesso.la Consob. 


4. Le comunicazioni al pubblico indicate alla lettera c) sono effettuate e tramite l’invio alle agenzie di stampa e alle 


società di gestione del mercato ovvero tramite i sistemi telematici di trasmissione delle informazioni attuati dalle 
società di gestione dei mercati ai quali ha accesso la Consob. 


— 139 — 


14-12-2005 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 290 


ALLEGATO 6 


SCHEMA DI COMUNICAZIONE AI SENSI DELL’ARTICOLO 152-ocfies, comma 7 


1. PERSONA RILEVANTE DICHIARANTE 
1.1 DATI ANAGRAFICI 


SE PERSONA FISICA 
se Spe T_T] 


CODICE FISCALE # DATA DI COMUNE DI PROVINCIA DI STATO DI 
NASCITA * NASCITA * NASCITA * NASCITA * 
(ce/mm/aaaa) 


DOMICILIO PER LA 
CARICA * 


SE PERSONA GIURIDICA, SOCIETA’ DI PERSONE OxTRUST 


RAGIONE SOCIALE 


CODICE FISCALE * FORMA DATA DI COSTITUZIONE 
GIURIDICA* (2%Ymm/aaaa) * 


1.2. NATURA DEL RAPPORTO CON Lè'EMITTENTE QUOTATO 
C.1) SOGGETTO CHE SVOLGE FUNZIONI DI AMMINISTRAZIONE, DI CONTROLLO O DI DIREZIONE IN UN EMITTENTE QUOTATO 


S/N 
C.2) DIRIGENTE CHE HA REGOLARE ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVIBEGIATE E DETIENE IL POTERE DI ADOTTARE DECISIONI S/N 
DI GESTIONE CHE POSSONO INCIDERE SULL'EVOLUZIONE E SULLE. PROSPETTIVE FUTURE DELL'EMITTENTE QUOTATO 


C.3) SOGGETTO CHE SVOLGE LE FUNZIONI DI CUI AL PUNTO CM) 0/C.2) IN UNA SOCIETÀ CONTROLLATA, DALL'EMITTENTE 
QUOTATO 


C.4) SOGGETTO CHE DETIENE AZIONI IN MISURA ALMENO PARI AL 10 PER CENTO DEL CAPITALE SOCIALE DELL'EMITTENTE | S/N 
QUOTATO O SOGGETTO CHE CONTROLLA L'EMITTENTE QUOTATO 


2. EMIVTENTE QUOTATO 
RAGIONE SOCIALE CODICE 
FISCALE * 


* informazioni da inserire solo nel caso in Cui Vinvio è effettuato tramite sistemi telematici attuati dalla società di gestione dei 
mercati e che non sono oggetto di diffusione al pubblico da parte di queste ultime 


Me 
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3. SOGGETTO CHE HA EFFETTUATO LE OPERAZIONI 


3.1. NATURA DEL SOGGETTO CHE HA EFFETTUATO LE OPERAZIONI 
PERSONA RILEVANTE 


PERSONA FISICA STRETTAMENTE LEGATE AD UN SOGGETTO RILEVANTE (CONIUGE NON SEPARATO LEGALMENTE, FIGLIO, 
ANCHE DEL CONIUGE, A CARICO, GENITORE, PARENTE O AFFINE CONVIVENTE ) 


PERSONA GIURIDICA, SOCIETÀ DI PERSONE O TRUST STRETTAMENTE LEGATA AD UN SOGGETTO RILEVANTE O AD UNA 
PERSONA FISICA DI CUI AL PUNTO PRECEDENTE 


3.2 DATI ANAGRAFICI ! 
SE PERSONA FISICA 


CODICE FISCALE * DATA DI COMUNE DI PROVINGIADI STATO DI 
NASCITA* NASCITA * NASCITAF NASCITA* 
(ee/mm/aaaa) 


CODICE FISCALE * FORMA DATA DI 
GIURIDICA* COSTITUZIONE 
(ee/mm/aaaa) * 


SEDE LEGALE * 


* informazioni da inserire solo nel caso in cui l’invio è effettuato tramite sistemi telematici attuati dalla società di gestione dei 
mercati e che non sono oggetto di diffusione al pubblico da parte di queste ultime 
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4. OPERAZIONI 


DATA 


SEZIONE A): RELATIVA ALLE AZIONI E STRUMENTI FINANZIARI EQUIVALENTI E ALLE OBBLIGAZIONI 


CONVERTIBILI COLLEGATE 


CODICE DENOMINAZIONE | TIPO STRUMENTO QUANTITÀ PREZZO | CONTROVALORE MODALITÀ” NOTE 
ISIN® TITOLO FINANZIARIO" (in €)” {in €) DELL'OPERAZIONE " 


TIPO 
OPERAZIONE ” 


TOTALE CONTROVALORE SEZIONE A (in €) 


SEZIONE B): RELATIVA AGLI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI COLLEGATI ALLE AZIONI 
DI CUI ALL’ART. 152-sexies, comma 1, lett.,9) 


DATA 


TIPO | TIPOSTRLM. TIPO STRUMENTO AZIONE INVESTIMENTO: INVESTIMENTO” DATA  |NOTE 
OPERAZIONE "| FINANZIARIO | FACOLTÀ” FINANZIARIO SOTTOSTANTE DISINVESTIMENTO EFFETTIVO DISINVESTIMENTO POTENZIALE SCADENZA 
COLLEGATO*® COLLEGATO {NOZIONALE) 
DENOMINA DENOMINA | QUANTITÀ | PREZZO | CONTROV | QUANTITÀ PREZZO CONTROV 
ZIONE"! ISIN ZIONE È fine)” (in €) DEL D'ESERCIZIOO (in €) 
SOTTOST. | REGOLAMENTO 


(ine) 


TOTALE CONTROVALORE POTENZIALE SEZIONE B (in €) 


TOTALE CONTROVALORE SEZIONE A + SEZIONE B {in €} 


NOTE 


ba 


Questa sezione relativa ai dati anagrafici del soggetto non va compilata nel caso in cui il soggetto coincida con 
il dichiarante della sezione 1.1 


Indicare la tipologia di operazione, effettuata anche mediante l’esercizio di strumenti finanziari collegati 
A= acquisto 
V= vendita 
S= sottoscrizione 
X= scambio 


Il codice isin deve*sempre essere indicato qualora lo strumento finanziario ne abbia ricevuto l’assegnazione da 
un’agenzia di codifica internazionale (es. U.LC. per l’Italia) 


Indicare lo strumento finanziario oggetto dell’operazione: 
AZO = azioni ordinarie 
AZP azioni privilegiate 
AZR = azioni di risparmio 
QFG= quote di fondi chiusi quotati 
EOV = altri strumenti finanziari, equivalenti alle azioni, rappresentanti tali azioni 
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OBCV = Obbligazioni convertibili o altri strumenti finanziari scambiabili con azioni 


Nel caso in cui nel corso della giornata per un dato titolo sia stata effettuata più di una operazione dello stesso 
tipo (vedi nota 4) e con la stessa modalità (vedi nota 6) indicare il prezzo medio ponderato ‘dellé suddette 
operazioni. Nel caso di obbligazioni convertibili deve essere indicato in centesimi (es. obbligazione quotata 
sotto alla pari a un prezzo di 99 indicare 0,99, quotata sopra alla pari ad un prezzo di 101 indicare 1.01 


Indicare l’origine dell’operazione: 
MERC-IT = transazione sul mercato regolamentato italiano 
MERC-ES = transazione sul mercato regolamentato estero 
FMERC = transazione fuori mercato o ai blocchi 
CONV = conversione di obbligazioni convertibili o scambio di strumenti finafiziari di debito con azioni 
ESE-SO = esercizio di stock option/stock grant 
ESE-DE = esercizio di strumento derivato o regolamento di altri contratti-derivati (future, swap) 
ESE-DI = esercizio di diritti (warranz/covered warrant/securitised derivatives/diritti) 
7. Indicare la tipologia di operazione: 
A= acquisto 
V= vendita 
S= sottoscrizione 


Indicare la tipologia di strumento finanziario: 
W= warrant 
OBW = obbligazione cum warrant 
SD= securitised derivative 
OPZ= opzione 
FUT = future 
FW = forward (contratti a termine) 
OS = Obbligazione strutturata 
SW = swap 
DIR = diritti 
Indicare la categoria di strumento finanziario derivato (solo per le opzioni): 
CE= call European style 
PE= put European style 
CA= call American style 
PA= put American style 
AL= altro (dettagliare in nota) 


Da non indicare solo per.coritratti derivati (su strumenti finanziari) non standard oppure qualora lo strumento 
finanziario non abbia ricevuto l’assegnazione da un’agenzia di codifica internazionale (es. U.I.C. per l’Italia) 


Indicare lo strumento finanziario collegato alle azioni 


Indicare lo strumetito finanziario sottostante (azione) 


05A11508 
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DELIBERAZIONE 29 novembre 2005. 


Modificazioni e integrazioni al regolamento recante norme di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e del 
decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213, in materia di mercati, adottato con delibera n. 11768 del 23 dicembre.1998 e successive 
modifiche e integrazioni. (Deliberazione n. 15233). 


LA COMMISSIONE NAZIONALE 
PER LE SOCIETA E LA BORSA 


Vista la legge 7 giugno 1974, n. 216; 
Visto il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni; 


Visto l’art. 9 della legge n. 62 del 18 aprile 2005 recante «Disposizioni-pèr l'adempimento di obblighi deri- 
vanti dall’appartenenza dell’Italia alle Comunità europee. Legge comunitarias2004»; 


Vista la direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio del 28 gennaio 2003 relativa all’abuso di 
informazioni privilegiate e alla manipolazione del mercato (abusi di mercato); 


Vista la direttiva 2003/124/CE della Commissione del 22 dicembre 2003 recante modalità di esecuzione della 
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio pet»quanto riguarda la definizione e la comunica- 
zione al pubblico delle informazioni privilegiate e la definizione diymanipolazione del mercato; 


Vista la direttiva 2003/125/CE della Commissione del 22 dicembre 2003, recante modalità di esecuzione della 
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consigliovper quanto riguarda la corretta presentazione delle 
raccomandazioni di investimento e la comunicazione al,pubblico di conflitti di interesse; 


Vista la direttiva 2004/72/CE della Commissione’ del 29 aprile 2004, recante modalità di esecuzione della 
direttiva 2003/6/CE del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le prassi di mercato ammesse, 
la definizione di informazione privilegiata in relazione agli strumenti derivati su merci, l’istituzione di un registro 
delle persone aventi accesso ad informazioni privilegiate, la notifica delle operazioni effettuate da persone che 
esercitano responsabilità di direzione e la segnalazione di operazioni sospette; 


Visto il regolamento 2273/2003/CE della Commissione del 22 dicembre 2003, recante modalità di esecuzione 
della direttiva 2003/6/CE del Parlamento,europeo e del Consiglio per quanto riguarda la deroga per i programmi 
di riacquisto di azioni proprie e per le operazioni di stabilizzazione di strumenti finanziari; 


Vista la delibera n. 11768 del 23xdicembre 1998, con la quale è stato adottato il regolamento concernente la 
disciplina dei mercati, in attuazione del citato decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e del citato decreto legi- 
slativo 24 giugno 1998, n. 213, come modificata dalle delibere n. 12497 del 20 aprile 2000, n. 13085 del 18 aprile 
2001, n. 13659 del 10 luglio 2002, n. 13858 del 4 dicembre 2002, n. 14003 del 27 marzo 2003, n. 14146 del 25 giu- 
gno 2003, n. 14339 del 5 dicembre 2003 e n. 14955 del 23 marzo 2005; 


Ritenuta la necessitàdi modificare ed integrare le disposizioni contenute nel regolamento sui mercati, per 
adeguarle alla disciplinasintrodotta nell’ordinamento con il recepimento della normativa comunitaria sugli abusi 
di mercato; 


Ritenuta la necessità di prevedere un’entrata in vigore differita delle disposizioni relative a talune materie che 


coinvolgono aspetti organizzativi dei soggetti vigilati e della Borsa Italiana S.p.a., al fine di consentire l’adegua- 
mento o la creazione delle necessarie procedure; 


Considerate le osservazioni formulate dagli Enti ed Organismi consultati ai fini della predisposizione della 
presente normativa; 


Delibera: 


I. Il regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e del decreto legislativo 24 giu- 
gno 1998, n. 213, concernente la disciplina dei mercati, come modificato dalle delibere n. 12497 del 20 aprile 
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2000, n. 13085 del 18 aprile 2001, n. 13659 del 10 luglio 2002, n. 13858 del 4 dicembre 2002, n. 14003 delb.27 marzo 
2003, n. 14146 del 25 giugno 2003, n. 14339 del 5 dicembre 2003 e n. 14955 del 23 marzo 2005, è modificato ed 
integrato come segue: 

dopo il Titolo IV è inserito il seguente: 


«TIToLO V 
INTEGRITÀ DEI MERCATI 
Capo I 
PRASSI DI MERCATO AMMESSE 
Art. 59. 

Criteri per l'ammissione delle prassi 


1. Ai fini dell’applicazione degli articoli 181, comma 2, e 187-ter, comma/4, “del Testo unico, la Consob nel 
valutare l'ammissibilità di una prassi di mercato di cui all’articolo 180, comma1, lettera c) del Testo unico tiene 
conto dei seguenti criteri non esaustivi: 

a) il grado di trasparenza della prassi rispetto all’intero mercato; 

b) la necessità di salvaguardare il regolare funzionamento del mercato e la regolare interazione fra la 
domanda e l’offerta; 

c) il livello di impatto della prassi sulla liquidità e sull’efficieniza del mercato; 

d) il grado in cui la prassi tiene conto dei meccanismi di negoziazione dei mercati interessati e permette ai 
partecipanti al mercato di reagire prontamente e adeguatamenteallà nuova situazione creata dalla prassi stessa; 
e) il rischio inerente alla prassi per l’integrità dei mercati‘direttamente o indirettamente connessi, regola- 
mentati o no, su cui è negoziato lo stesso strumento finanziario in tutta la Comunità europea; 

l’esito di eventuali indagini sulla prassi di mercato, svolta da un’autorità competente o da altra autorità 
di cui all’articolo 12, paragrafo 1, della direttiva 2003/6/CEx»con particolare riguardo alle ipotesi in cui la prassi 
abbia violato norme e regole dirette a prevenire gli abusi di)Ìmercato, ovvero codici di condotta, sul relativo mer- 
cato o su mercati direttamente o indirettamente connessi.nella Comunità europea; 

g) le caratteristiche strutturali del mercato interessato, ivi compresa la circostanza che trattasi di mercato 
regolamentato o no, il tipo di strumenti finanziari negoziati e il tipo di operatori, con particolare riguardo alla 
quota di partecipazione al mercato degli investitori al dettaglio. 

2. Nel tener conto della condizione prevista-aheomma 1, lettera 5), la Consob analizza in particolare l'impatto 
della prassi rispetto ai principali parametri di‘metcato, quali le specifiche condizioni del mercato prima di porre 
in essere tale prassi, la formazione del prezZoxmedio ponderato di una singola sessione o del prezzo di chiusura 
giornaliero. 

3. Non si considerano inammissibilide-prassi di mercato ed in particolare le prassi nuove ed emergenti per il 
solo fatto che le stesse non sono state ancora ammesse. 

4. La Consob riesamina regolarmente le prassi che ha ammesso, tenendo anche conto dei cambiamenti signi- 
ficativi del contesto del mercato interessato, quali modifiche delle regole di negoziazione o dell’infrastruttura del 
mercato. 


Art. 60. 
Procedure per l'ammissione della prassi 


1. Ai fini dell'ammissione di una prassi di mercato ovvero della valutazione del riesame dell’ammissibilità di 
una prassi precedentemente ammessa, la Consob avvia, anche su segnalazione dei soggetti interessati, una proce- 
dura di consultazione acquisendo il parere: 

a) degli organismi pertinenti, quali i rappresentanti degli emittenti, dei soggetti abilitati, dei consumatori, 
di altre autorità, dellésocietà che gestiscono 1 mercati; 

b) di autorità competenti estere quando esistono mercati comparabili, ad esempio, per struttura, scambi e 
tipo di operazioni. 

2. La Conséb pubblica le decisioni adottate, corredate di una descrizione appropriata della prassi oggetto di 
valutazione=Tale pubblicazione include una descrizione dei criteri presi in considerazione per la decisione, in par- 
ticolare qualora siano state raggiunte conclusioni diverse da quelle di altri Stati comunitari. 
cc 5 1° Consob trasmette senza indugio le decisioni adottate al Committee of European Securities Regulators 

ESR). 

4. La Consob pubblica, indicando il mercato di riferimento, l’elenco aggiornato delle prassi ammesse in Italia 
ai sensi dell’articolo 180, comma 1, lettera c), del Testo unico e delle prassi ammesse negli altri Stati comunitari 
individuate sulla base dell’elenco pubblicato dal Committee of European Securities Regulators (CESR). L’elenco 
pubblicato dalla Consob contiene anche una sezione relativa alle prassi che la Consob ha ritenuto non ammissibili. 
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5. Qualora siano già state avviate indagini su ipotesi di violazione delle disposizioni indicate nel Fitolo I-bis 
della Parte V del Testo unico attinenti alla prassi in questione, la procedura di consultazione di cui al presente arti- 
colo può essere rinviata fino al termine delle indagini o alle eventuali relative sanzioni. 

6. Una prassi ammessa a seguito della procedura di consultazione prevista dal presente articolo può essere 
modificata solo a seguito della stessa procedura di consultazione. 


Capo II 
PRASSI NEI MERCATI SU STRUMENTI DERIVATI 
Art. 61. 
Informazioni privilegiate in relazione agli strumenti derivati su metti 


1. Fatto salvo quanto disposto dagli articoli 59 e 60, ai fini dell’applicazione dell’articolo 181, comma 2, del 
Testo unico le informazioni concernenti, direttamente o indirettamente, uno o(più strumenti derivati su merci 
che i partecipanti al mercati su cui sono negoziati gli strumenti derivati su merci‘s1 aspettano di ricevere conforme- 
mente a prassi di mercato ammesse in tali mercati sono le informazioni che: 

a) sono messe abitualmente a disposizione dei partecipanti a tali mefcati, o 
b) sono soggette all’obbligo di divulgazione a norma di disposizioni legislative e regolamentari, nonché di 
regole, contratti e usi vigenti su tali mercati o sui mercati delle merci sottostanti. 


Capo INI 
MANIPOLAZIONI DEL MERGATO 
Art. 62. 


Elementi e circostanze‘da valutare 
per l’identificazione di manipolazioni del mercato 


1. AI fine di valutare se un comportamento sia idoneo tostituire manipolazione del mercato ai sensi dell’ar- 
ticolo 187-fer, comma 3, lettere a) e b) del Testo unico, soné,da prendere in considerazione 1 seguenti elementi e cir- 
costanze: 

a) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite rappresentano una quota 
significativa del volume giornaliero degli scambi dello strumento finanziario pertinente nel mercato regolamen- 
tato interessato, in particolare quando tali ordini o operazioni conducono ad una significativa variazione del 
prezzo dello strumento finanziario; 

b) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite da soggetti con una signi- 
ficativa posizione in acquisto o in vendita sù &no strumento finanziario conducono a significative variazioni del 
prezzo dello strumento finanziario o dello strumento derivato collegato o dell’attività sottostante ammessi alla 
negoziazione in un mercato regolamentatoì 

c) se le operazioni eseguite non determinano alcuna variazione nella proprietà ovvero non comportano 
alcun trasferimento effettivo della pròprietà di uno strumento finanziario ammesso alla negoziazione in un mer- 
cato regolamentato; 

d) la misura in cui gli ordini-di compravendita impartiti o le operazioni eseguite prevedono inversioni di 
posizione in acquisto o in vendita=nél breve periodo e rappresentano una quota significativa del volume giornaliero 
di scambi dello strumento finanziario pertinente nel mercato regolamentato interessato e possono associarsi a 
significative variazioni del prezzo di uno strumento finanziario ammesso alla negoziazione in un mercato regola- 
mentato; 

e) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite sono concentrati in un 
breve lasso di tempo nel corso della sessione di negoziazione e conducono a una variazione del prezzo che succes- 
sivamente si inverte; 

f) la misura4n cui gli ordini di compravendita impartiti modificano la rappresentazione dei migliori prezzi 
delle proposte di acquisto o di vendita di uno strumento finanziario ammesso alla negoziazione in un mercato 
regolamentato o,‘più in generale, la misura in cui essi modificano la rappresentazione del book di negoziazione a 
disposizione dei partecipanti al mercato e sono revocati prima della loro esecuzione; 

g) la misura in cui gli ordini vengono impartiti e le operazioni eseguite nei momenti o intorno ai momenti 
utili per il calcolo dei prezzi delle aste di apertura o di chiusura, dei prezzi di controllo, dei prezzi di riferimento, 
dei prezzidi regolamento o di valutazione di strumenti finanziari, conducendo a variazioni di tali prezzi. 

2. AMine di valutare se un comportamento sia idoneo a costituire manipolazione del mercato ai sensi dell’ar- 
ticolo 187:fer, comma 3, lettera c) del Testo unico, sono da prendere in considerazione 1 seguenti elementi e circo- 
stanze: 

a) se gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite sono preceduti o seguiti dalla diffusione 
di informazioni false o fuorvianti da parte delle persone che hanno impartito gli ordini o eseguito le operazioni o 
da persone ad esse collegate; 
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b) se vengono impartiti ordini di compravendita o eseguite operazioni da parte di persone primaà)o dopo 
che le stesse persone o persone ad esse collegate abbiano elaborato o diffuso ricerche o raccomandazionidi investi- 
mento errate o tendenziose o manifestamente influenzate da interessi rilevanti. 

3. Gli elementi e le circostanze indicati nei commi 1 e 2 non sono da considerare esaustivi e non costituiscono 
di per sé necessariamente una manipolazione del mercato ai sensi dell’articolo 187-ter, comma 34, del Testo unico. 

4. Costituiscono comportamenti idonei a configurare manipolazione di mercato gli esempivprevisti dall’arti- 
colo 1 della direttiva 2003/6/CE e contenuti nell’Allegato 4. 

5. La valutazione dei comportamenti idonei a costituire manipolazione del mercato è èffettuata prendendo 
anche in considerazione gli esempi elaborati a livello comunitario. 


Capo IV 
OPERAZIONI SOSPETTE 
Art. 63. 

Soggetti tenuti alla segnalazione 


1. I soggetti indicati nell’articolo 187-nonies del Testo unico effettuano léxsegnalazioni ivi previste alla Consob 
per le operazioni sospette da essi effettuate ovvero concluse nei mercati regolamentati, nei sistemi di scambi orga- 
nizzati, ovvero nelle altre piattaforme di negoziazione da essi gestiti aventi ad oggetto gli strumenti finanziari indi- 
cati nell’articolo 180, comma 1, lettere a) e 5) del Testo unico. Formanopeggetto della segnalazione le operazioni 
e gli ordini anche non eseguiti. 

2. Non sono tenuti agli obblighi previsti dal comma 1 le impresé di investimento comunitarie, le banche comu- 
nitarie e le società di gestione armonizzate che operano in Italia iN règime di libera prestazione di servizi. 


Art. 64. 
Identificazione delle operazioni sospette 


1. La valutazione dei comportamenti idonei a costituité operazioni sospette è effettuata caso per caso, pren- 
dendo in considerazione: 
a) gli elementi configuranti gli abusi di mercato indicati nel Titolo I-bis della parte V del Testo unico; 
b) la definizione e la comunicazione al pubblico delle informazioni privilegiate come previste dall’arti- 
colo 114 del Testo unico e dalle norme regolamentari di attuazione; 
c) la definizione e la comunicazione al pubblico delle informazioni definite dall’articolo 181, comma 2, del 
Testo unico e dall’articolo 61; 
d) gli elementi e le circostanze indicatinell’articolo 62; 
e) gli esempi di manipolazione del Mercato indicati nell'Allegato 4 e gli ulteriori esempi elaborati a livello 
comunitario; 
gli esempi indicativi della presènza di operazioni sospette individuati dalla Consob anche sulla base di 
quelli elaborati a livello comunitario, 

2.1 soggetti abilitati tenuti alla segnalazione e gli agenti di cambio adottano le disposizioni e gli atti necessari 
a identificare e segnalare senza indugio operazioni sospette. 

3.I soggetti abilitati e le società di gestione del mercato che organizzano sistemi di scambi organizzati o altre 
piattaforme di negoziazione adottano le disposizioni e gli atti necessari a prevenire abusi di mercato e a identifi- 
care e segnalare senza indugio operazioni sospette. 


Art. 65. 
Tempi della segnalazione 
1. La valutazione prevista dall’articolo 64, comma 1, è effettuata anche tenendo conto di circostanze, informa- 
zioni o fatti intervenuti successivamente all’operazione. 
2.I soggetti indicati nell’articolo 63, comma 1, provvedono senza indugio alla segnalazione quando vengono a 


conoscenza di fatti o informazioni che forniscono ragionevoli motivi per nutrire sospetti sull’operazione interes- 
sata. 


Art. 66. 


Contenuto della segnalazione 


1. Ba segnalazione contiene i seguenti elementi informativi: 
a) la descrizione delle operazioni, ivi compresi le caratteristiche degli ordini e i mercati di esecuzione; 
b) imotivi per cui si sospetta che le operazioni possano costituire abusi di mercato; 
c) gli estremi per identificare le persone coinvolte nelle operazioni; 
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d) la veste in cui opera il soggetto tenuto alla segnalazione (ad esempio: per conto proprio o per conto di 
terzi); 
e) qualsiasi informazione rilevante ai fini dell'esame delle operazioni sospette. 
2. Qualora le informazioni indicate nel comma precedente non siano disponibili al momento della segnala- 
zione, questa indica almeno i motivi che inducono a ritenere che possa trattarsi di operazione sospetta. Tutte le 
altre informazioni sono trasmesse appena disponibili. 


Art. 67. 
Modalità di segnalazione 


1. La segnalazione alla Consob può avvenire per posta, per posta elettronica, per‘telefax e per telefono, fatta 
salva, in tale ultimo caso, conferma per iscritto su richiesta della Consob. La segnalazione deve essere effettuata 
secondo le istruzioni indicate dalla Consob. 


Art. 68. 
Obblighi di riservatezza e segreto d'ufficio 


1. In attuazione della normativa comunitaria: 

- 1 soggetti che effettuano la segnalazione ai sensi dell’articolo 187-monies del testo unico non informano 
alcun altro soggetto dell’avvenuta segnalazione comprese le persone per conto delle quali le operazioni sono state 
eseguite; 

- la Consob non comunica ad altri l’identità dei soggetti che effettuano la segnalazione. 

2. Sono salvi i rapporti con la magistratura di cui all’articolo 187-decies del Testo unico, nonché i casi previsti 
dalla legge per le indagini relative a violazioni sanzionate penalmente. 


Art. 69. 
Operazioni attinenti d mercati esteri 


1. La Consob trasmette immediatamente alle competenti autorità estere le segnalazioni ricevute e attinenti a 
mercati regolamentati aventi sede in altri Stati comunitàri>». 
il «Titolo V» è rinumerato come «Titolo VI». 
l’«Art. 59» è rinumerato come «Art. 70»; 
dopo l’Allegato 3 è inserito il seguente: 


«ALLEGATO 4 


Esempi di manipolazioni del mercato previsti 
dall’articolo 1 della direttiva 2003/6/CE 
1. Dalle definizioni riportate dall’afticolo 187-ter, comma 3 del Testo unico derivano i seguenti esempi: 

a) il comportamento di una persona o di più persone che agiscono di concerto per acquisire una posizione 
dominante sull’offerta o sulla domanda.di uno strumento finanziario che abbia l’effetto di fissare, direttamente o 
indirettamente, i prezzi di acquisto o‘\di’vendita o determinare altre condizioni commerciali non corrette; 

b) l’acquisto o la vendita di.strumenti finanziari alla chiusura del mercato con l’effetto di ingannare gli 
investitori che operano sulla base-dei prezzi di chiusura; 

c) l’utilizzo occasionalé‘o, regolare di mezzi di informazione tradizionali o elettronici per diffondere una 
valutazione su uno strumento. finanziario (o indirettamente sul suo emittente) dopo aver precedentemente preso 
posizione sullo strumento-fintanziario, beneficiando di conseguenza dell’impatto della valutazione diffusa sul 
prezzo di detto strumentéò, senza avere allo stesso tempo comunicato al pubblico, in modo corretto ed efficace, 
l’esistenza di tale conflitto, di interesse.». 

II. La presente delibera è pubblicata nel Bollettino della Consob e nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica 
italiana. Essa entrarin vigore il 1° gennaio 2006, salvo il Titolo V, Capo IV (Operazioni sospette) che entra in 
vigore il 1° aprile 2006. 


Roma, 29 novembre 2005 
Il presidente: CARDIA 
05A11509 


AUGUSTA IANNINI, direttore FRANCESCO NOCITA, redattore 
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LIBRERIE CONCESSIONARIE PRESSO LE QUALI È IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE 


cap località libreria indirizzo pref. |tel. fax 

95024 | ACIREALE (CT) CARTOLIBRERIA LEGISLATIVA S.G.C. ESSEGICI Via Caronda, 8-10 095 | 7647982| 7647982 
00041 | ALBANO LAZIALE (RM) |LIBRERIA CARACUZZO Corso Matteotti, 201 06| 9320073| 93260286 
60121 | ANCONA LIBRERIA FOGOLA Piazza Cavour, 4-5-6 071] 2074606| 2060205 
83100 | AVELLINO LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI Via Matteotti, 30/32 0825 30597 248957 
81031 | AVERSA (CE) LIBRERIA CLA.ROS Via L. Da Vinci; 18 081] 8902431| 8902431 
70124 | BARI CARTOLIBRERIA QUINTILIANO Via Arcidiacono Giovanni, 9 080| 5042665| 5610818 
70121 | BARI LIBRERIA UNIVERSITÀ E PROFESSIONI Via Grisanzio, 16 080| 5212142| 5243613 
13900 | BIELLA LIBRERIA GIOVANNACCI Via Italia, 14 015) 2522313 34983 
40132 | BOLOGNA LIBRERIA GIURIDICA EDINFORM Via Ercole Nani, 2/A 051| 4218740) 4210565 
40124 | BOLOGNA LIBRERIA GIURIDICA - LE NOVITÀ DEL DIRITTO Via delle Tovaglie, 35/A 051| 3399048| 3394340 
21052 | BUSTO ARSIZIO (VA) CARTOLIBRERIA CENTRALE BORAGNO Via Milano, 4 0331 626752 626752 
91022 | CASTELVETRANO (TP) |CARTOLIBRERIA MAROTTA & CALIA Via Q. Sella, 106/108 0924 45714 45714 
95128 | CATANIA CARTOLIBRERIA LEGISLATIVA S.G.C. ESSEGICI Via F. Riso, 56/60 095 430590 508529 
88100 | CATANZARO LIBRERIA NISTICÒ Via A. Daniele, 27 0961 725811 725811 
66100 | CHIETI LIBRERIA PIROLA MAGGIOLI Via Asinio Herio, 21 0871 330261 322070 
22100 | COMO LIBRERIA GIURIDICA BERNASCONI - DECA Via Mentana, 15 031 262324 262324 
87100 | COSENZA LIBRERIA DOMUS Via Monte Santo, 70/A 0984 23110 23110 
50129 | FIRENZE LIBRERIA=RIROLA già ETRURIA Via Cavour 44-46/R 055| 2396320 288909 
71100 | FOGGIA LIBRERIA PATIERNO Via Dante, 21 0881 722064 722064 
03100 | FROSINONE L'EDICOLA Via Tiburtina, 224 0775 270161 270161 
16121 | GENOVA LIBRERIA GIURIDICA Galleria E. Martino, 9 010 565178| 5705693 
95014 | GIARRE (CT) LIBRERIA LA SENORITA Via Trieste angolo Corso Europa| 095| 7799877| 7799877 
73100 | LECCE LIBRERIA LECCE SPAZIO VIVO Via Palmieri, 30 0832 241131 303057 
74015 | MARTINA FRANCA (TA) | TUTTOUFFICIO Via C. Battisti, 14/20 080| 4839784| 4839785 
98122 | MESSINA LIBRERIA PIROLA MESSINA Corso Cavour, 55 090 710487 662174 
20100 | MILANO LIBRERIA CONCESSIONARIA 1.P.Z.S. Galleria Vitt. Emanuele II, 11/15 02 865236 863684 
70056 | MOLFETTA (BA) LIBRERIA IL GHIGNO Via Salepico, 47 080| 3971365| 3971365 


Segue: LIBRERIE CONCESSIONARIE PRESSO LE QUALI È IN VENDITA LA GAZZETTA UFFICIALE 


cap località ibreria indirizzo pref. |tel. fax 

80139 | NAPOLI LIBRERIA MAJOLO PAOLO Via C. Muzy, 7 081 282543 269898 
80134 | NAPOLI LIBRERIA LEGISLATIVA MAJOLO Via Tommaso Caravita, 30 08.1.|a»5800765| 5521954 
28100 | NOVARA EDIZIONI PIROLA E MODULISTICA Via Costa, 32/34 0321 626764 626764 
90138 | PALERMO LA LIBRERIA DEL TRIBUNALE P.za V.E. Orlando, 44/45 091] 6118225 552172 
90138 | PALERMO LIBRERIA S.F. FLACCOVIO Piazza E. Orlando, 15/19 091 334323 | 6112750 
90145 | PALERMO LIBRERIA COMMISSIONARIA G. CICALA INGUAGGIATO | Via Galileo Galilei, 9 091| 6828169| 6822577 
90133 | PALERMO LIBRERIA FORENSE Via Maqueda, 185 091| 6168475) 6177342 
43100 | PARMA LIBRERIA MAIOLI Via Farini, 34/D 0521 286226 284922 
06087 | PERUGIA CALZETTI & MARIUCCI Via della Valtiera, 229 075| 5997736| 5990120 
29100 | PIACENZA NUOVA TIPOGRAFIA DEL MAINO Via Quattro.Novembre, 160 0523 452342 461203 
59100 | PRATO LIBRERIA CARTOLERIA GORI Via Ricasoli, 26 0574 22061 610353 
00192 | ROMA LIBRERIA DE MIRANDA Viale G. Cesare, 51/E/F/G 06| 3213303| 3216695 
00195 | ROMA COMMISSIONARIA CIAMPI Viale Carso, 55-57 06| 37514396 | 37353442 
00161 | ROMA L'’UNIVERSITARIA Viale Ippocrate, 99 06| 4441229| 4450613 
00187 | ROMA LIBRERIA GODEL Via Poli, 46 06| 6798716| 6790331 
00187 | ROMA STAMPERIA REALE DI ROMA Via Due Macelli, 12 06| 6793268| 69940034 
45100 | ROVIGO CARTOLIBRERIA PAVANELLO Piazza Vittorio Emanuele, 2 0425 24056 24056 
63039 | SAN BENEDETTO D/T (AP) | LIBRERIA LA BIBLIOFILA Via Ugo Bassi, 38 0735 587513 576134 
07100 | SASSARI MESSAGGERIE SARDE LIBRI & COSE Piazza Castello, 11 079 230028 238183 
10122 | TORINO LIBRERIA GIURIDICA Via S. Agostino, 8 011] 4367076| 4367076 
21100 | VARESE LIBRERIA PIROLA Via Albuzzi, 8 0332 231386 830762 
36100 | VICENZA LIBRERIA GALLA 1880 Viale Roma, 14 0444 225225 225238 


MODALITÀ PER LA VENDITA 


La «Gazzetta Ufficiale» e tutte le altre pubblicazioni dell’Istituto sono in vendita al pubblico: 
— presso l’Agenzia dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. in ROMA, piazza G. Verdi, 10 - > 06 85082147; 


— presso le librerie concessionarie indicate (elenco consultabile sul sito www.ipzs.it) 
L’Istituto conserva per la vendita/le Gazzette degli ultimi 4 anni fino ad esaurimento. Le richieste per corrispondenza potranno essere inviate a: 


Funzione Editoria - U.O. DISTRIBUZIONE 

Attività Librerie concessionarie, Vendita diretta e Abbonamenti a periodici 
Piazza Verdi 10, 00198 Roma 

fax: 06-8508-4117 

e-mail: editoriale@ipzstit 


avendo cura di specificare nell’ordine, oltre al fascicolo di GU richiesto, l’indirizzo di spedizione e di fatturazione (se diverso) ed indicando 
il codice fiscale per.i privati. L'importo della fornitura, maggiorato di un contributo per le spese di spedizione, sarà versato in contanti alla 
ricezione. 


Le inserzioniseome da norme riportate nella testata della parte seconda, si ricevono con pagamento anticipato, presso le agenzie in Roma e 
presso le libretie concessionarie. 


Per informazioni, prenotazioni o reclami attinenti agli abbonamenti oppure alla vendita della Gazzetta Ufficiale bisogna rivolgersi direttamente 
all’Amministrazione, presso l’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato - Piazza G. Verdi, 10 - 00100 ROMA 


Gazzetta Ufficiale Abbonamenti Vendite Ufficio inserzioni Numero verde 
‘» 800-864035 - Fax 06-85082520 ‘> 800-864035 - Fax 06-85084117 «> 800-864035 - Fax 06-85082242 =» 800-864035 


CANONI DI ABBONAMENTO ANNO 2006 (salvo conguaglio) (*) 


GAZZETTA UFFICIALE - PARTE I (legislativa) 
CANONE DI ABBONAMENTO 


Tipo A_ Abbonamentoai fascicoli dellaserie generale, inclusi tutti isupplementi ordinari: 


Tipo 


Tipo 


Tipo 


Tipo 


Tipo 


Tipo 


Tipo 


AI 


FI 


N.B.: 


(di cui spese di spedizione € 219,04 - annuale € 400,00 

(di cui spese di spedizione € 109,52, -\semestrale € 220,00 
Abbonamento ai fascicoli dellaserie generale, inclusi i soli supplementi ordinari contenenti i provvedimenti legislativi: 

(di cui spese di spedizione € 108,57, - annuale € 285,00 

(di cui spese di spedizione € 54,28 - semestrale € 155,00 
Abbonamento ai fascicoli della serie speciale destinata agli atti dei giudizi davanti alla Corte Costituzionale: 

(di cui spese di spedizione € 19,29, - annuale € 68,00 

(di cui spese di spedizione € 9,64 - semestrale € 43,00 
Abbonamento ai fascicoli della serie speciale destinata agli atti della CE: 

(di cui spese di spedizione € 41,27, - annuale € 168,00 

(di cui spese di spedizione € 20,63, - semestrale € 91,00 
Abbonamento ai fascicoli dellaserie destinata alle leggi e regolamenti regionali: 

(di cui spese di spedizione € 15,31 - annuale € 65,00 

(di cui spese di spedizione € 7,65, - semestrale € 40,00 
Abbonamento ai fascicoli dellaserie speciale destinata ai concorsi indetti dallo Stato e dalle altre pubblithe amministrazioni: 

(di cui spese di spedizione € 50,02, - annuale € 167,00 

(di cui spese di spedizione € 25,01 - semestrale € 90,00 
Abbonamento ai fascicoli dellaserie generale, inclusi tuttii supplementi ordinari, edai fascicoli delle quattro seriespeciali: 

(di cui spese di spedizione € 344,93, - annuale € 780,00 

(di cui spese di spedizione € 172,46, - semestrale € 412,00 
Abbonamento ai fascicoli della serie generale inclusi i supplementi ordinari con i provvedimenti legislativi e ai fascicoli 
delle quattro serie speciali: 

(di cui spese di spedizione € 234,45, - annuale € 652,00 

(di cui spese di spedizione € 117,22, - semestrale € 342,00 


L'abbonamento alla GURI tipo A, A1, F, F1 comprende gli indici mensili 
Integrando con la somma di € 80,00 i/ versamento relativo al tipo\di abbonamento alla Gazzetta Ufficiale - parte prima - 
prescelto, si riceverà anche l’Indice Repertorio Annuale Cronologico, per materie anno 2005. 


BOLLETTINO DELLE ‘ESTRAZIONI 


Abbonamento annuo (incluse spese di spedizione) € 88,00 


CONTO RIASSUNTIVO DEL TESORO 


Abbonamento annuo (incluse spese di spedizione) € 56,00 


PREZZI DI, VENDITA A FASCICOLI 
(Oltre. le spese di spedizione) 


Prezzi di vendita: serie generale € 1,00 
serie speciali (escluso concorsi), ogni”16 pagine o frazione € 1,00 
fascicolo serie speciale, concorsi, prezzo unico € 1,50 
supplementi (ordinari e straordinari), ogni 16 pagine o frazione € 1,00 
fascicolo Bollettino Estrazioni, ogni 16 pagine o frazione € 1,00 
fascicolo Conto Riassuntiv@del:Tesoro, prezzo unico € 6,00 
ILV.A. 4% a carico dell'Editore 
GAZZETTA UFFICIALE - PARTE Il (inserzioni) 
Abbonamento annuo (di cui spese di spedizione € 120,00) € 320,00 
Abbonamento semestrale (di cui spese di spedizione € 60,00) € 185,00 
Prezzo di vendita di un fascicolo, ogni 16 pagine frazione (oltre le spese di spedizione) € 1,00 
I.V.A. 20% inclusa 
RACCOLTA UFFICIALE DEGLI ATTI NORMATIVI 
Abbonamento annuo € 190,00 
Abbonamento annuo”per regioni, province e comuni € 180,00 
Volume separato (oltre le spese di Spedizione) € 18,00 


ILV.A. 4% a carico dell'Editore 


Per l’estero i prezzi di venditay.in abbonamento ed a fascicoli separati, anche per le annate arretrate, compresi i fascicoli dei supplementi ordinari e 
straordinari, devono intendersi raddoppiati. Per il territorio nazionale i prezzi di vendita dei fascicoli separati, compresi i supplementi ordinari e 
straordinari, relativi ad/anni ‘precedenti, devono intendersi raddoppiati. Per intere annate è raddoppiato il prezzo dell'abbonamento in corso. 
Le spese di spedizione relative alle richieste di invio per corrispondenza di singoli fascicoli, vengono stabilite, di volta in volta, in base alle copie richieste. 


N.B. - Gli abbonamehti“annui decorrono dal 1° gennaio al 31 dicembre, i semestrali dal 1° gennaio al 30 giugno e dal 1° luglio al 31 dicembre. 


Restano confermati gli sconti in uso applicati ai soli costi di abbonamento 


ABBONAMENTI UFFICI STATALI 
Resta confermata la riduzione del 52% applicata sul solo costo di abbonamento 


* tariffe postali di cui al Decreto 13 novembre 2002 (G.U. n. 289/2002) e D.P.C.M. 27 novembre 2002 n. 294 (G.U. 1/2003) per soggetti iscritti al R.O.C. 


€ 10,00 
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